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Warszawa, 16 wrzesnia 2015

ADIUVO INVESTMENTS S.A. ROZPOCZYNA OFERTE PUBLICZNA - INFORMACJA PRASOWA

= Oferta publiczna obejmuje emisje do 1 min akgji serii |

=  Wartos¢ oferty przy uwzglednieniu ceny maksymalnej to 22,5 min zt brutto

= Srodki pozyskane z emisji przeznaczone zostang przede wszystkim na sfinansowanie
projektow inwestycyjnych realizowanych przez spétki z Grupy oraz dokapitalizowanie
Funduszu JPIF

= Zapisy w transzy detalicznej przyjmowane bedg w dniach 16-23 wrzesnia 2015

=  Po przeprowadzeniu oferty Spétka przeniesie sie na gtdwny parkiet GPW

Adiuvo Investments S.A. (,Adiuvo”, ,Spotka”, ,Grupa”), notowana na NewConnect spdtka
prowadzgca dziatalnos¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania i komercjalizacji innowacyjnych
projektdw biomedycznych na miedzynarodowym rynku, rozpoczyna oferte publiczna.

Oferta obejmuje emisje do 1 min akcji serii | (kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie obecnie na 8.070.180
akcji). Cene maksymalng ustalono na 22,50 zt, co implikuje wartos¢ oferty na poziomie 22,5 min zt
brutto.

Adiuvo nie dziata jak typowy fundusz venture capital, lecz przede wszystkim angazuje sie operacyjnie
w realizowane przez spotki celowe projekty. Prowadzenie projektéw biomedycznych polega m.in. na
prowadzeniu prac badawczo rozwojowych, ktére skutkujg powstaniem chronionego patentami
produktu badz rozwigzania technologicznego i jego komercjalizacjg w skali globalnej. Adiuvo skupia
obecnie swojg dziatalno$¢ na dwdch podstawowych obszarach: platformie nutraceutycznej oraz
platformie urzgdzen medycznych i ,digital health”.

Srodki z emisji akcji wykorzystamy przede wszystkim na sfinansowanie projektéw biomedycznych
aktualnie realizowanych przez spotki z Grupy. Chodzi w szczegdlnosci o wsparcie nowych projektow z
platformy nutraceutycznej, a takze dofinansowanie Funduszu JPIF przy pierwszych inwestycjach Po
przeprowadzeniu oferty, zgodnie z wczesniejszymi deklaraciami o ,pomostowym” charakterze
notowania Spotki na NewConnect, Adiuvo przeniesie sie na gtéowny parkiet GPW — méwi Anna
Aranowska-Bablok, cztonek zarzgdu Adiuvo Investments S.A.

Zgodnie z szacunkami Spoétki na powyzsze cele przeznaczone zostanie ok. 14 min zt. Pozostate srodki z
oferty przeznaczone zostang na czesSciowg redukcje zadtuzenia Adiuvo, pokrycie naktaddéw
operacyjnych Spétki oraz wsparcie projektow eksploracyjnych (bedacych w bardzo wczesnej fazie
rozwoju).

Sukcesy komercyjne Adiuvo
Dotychczas Adiuvo z sukcesem wprowadzito na $wiatowe rynki trzy technologie:

- Closed Suction System (produkt rozwijany za posrednictwem nalezgcego do notowanej na
NewConnect spoétki zaleznej Adiuvo - Airway Medix - wiasnego certyfikowanego laboratorium Biovo
Technologies Ltd. w Izraelu i komercjalizowany przez Airway Medix — segment urzgdzen medycznych
i ,digital health”). Urzadzenie Closed Suction System (CSS) to zamkniety system czyszczenia
dotchawiczej rurki intubacyjnej u pacjentéw wentylowanych, tj. pacjentéw, ktdérych czynnosci
oddechowej wspomagane sg respiratorem bgdZ innym urzadzeniem wspomagajagcym w ramach
leczenia szpitalnego. Urzadzenie od stycznia 2015 r. jest sprzedawane przez Ambu A/S i w | potroczu
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2015 r. odnotowano z tego tytutu pierwsze przychody (101 tys. zt). Ponadto Airway Medix podpisat w
ostatnich tygodniach dwa listy intencyjne: dotyczacy dystrybucji nowego urzadzenia Cuff Pressure
Regulator (CPR) w USA, a takze urzadzenn CPR i CSS na rynku chinskim i potencjalnie rowniez w
Japonii.

- Esthechoc (rozwijany i komercjalizowany przez spdtke zalezng - Nutra sp. z 0. 0. - za posrednictwem
jej spotek zaleznych Cambridge Chocolate Technologies oraz Cambridge Chocolate Technologies
Polska - segment nutraceutyczny). Esthechoc to czekolada z wysoko biodostepng astaksantyna, tj.
karotenoidem o silnych wtasciwosciach antyoksydacyjnych. Esthechoc to produkt w formacie
czekolady. Jest to produkt luksusowy posiadajacy witasciwosci prozdrowotne dzieki sktadnikom
poprawiajgcym parametry biochemiczne skéry, jednoczesnie majacy na celu zaspokajanie potrzeb
zamoznych klientéw. Od marca 2015 r. prowadzona jest sprzedaz czekolady funkcjonalnej pod marka
Esthechoc w Wielkiej Brytanii i Irlandii oraz Polsce w kanale tradycyjnym, a takze za posrednictwem
kanatu e-commerce na nastepujgcych rynkach: Polska, USA, Wtochy, Portugalia, Wielka Brytania,
Grecja, Hiszpania, Niemcy, Belgia, Szwajcaria oraz Rosja. W | pétroczu 2015 r. Grupa osiggneta 775
tys. zt przychoddw ze sprzedazy Esthechoc. W ostatnich dniach podpisano m.in. umowe dot.
dystrybucji produktu w Skandynawii, a takze wstepne porozumienie dot. wprowadzenia Esthechoc
na rynek chinski.

- GA - Lutein Carocelle (rozwijany i komercjalizowany przez spotke zaleing - Nutra sp. z 0. 0. za
posrednictwem jej spotki zaleinej Carocelle — segment nutraceutyczny). GA - Lutein Carocelle to
produkt w formacie kapsutek miekkich, dystrybuowany w aptekach, zalecany w celu utrzymania
prawidtowego widzenia. Produkt jest sprzedawany w Polsce pod marka Actilutin na zasadzie co-
brandingu (z oznaczeniem technologii Lycotec oraz praw Carocelle). W | pdtroczu 2015 r. Grupa
osiggneta 177 tys. zt przychoddw ze sprzedazy produktu GA — Lutein.

We wrzesniu Carocelle zawarta strategiczng umowe dystrybucyjng ze Specialty Nutrition Group (SNG)
— amerykanskg firmg, specjalizujacg sie w budowaniu globalnych marek nutraceutycznych. Dzieki
temu produkty Carocelle, pod marka SNG, trafig do sprzedazy w sieci detalicznej General Nutrition
Corporation (GNC) - miedzynarodowego lidera w sprzedazy i dystrybucji produktéw witaminowych i
suplementéw diety, ktérego sie¢ sprzedazy liczy ponad 8 tys. punktéw. Na podstawie podpisanej
umowy, 14 wrzednia br. Adiuvo otrzymato pierwsze zamodwienie na trzy preparaty kapsutkowe
wyprodukowane na licencji Lycotech: GA-Lutein, GA-Lycopen i GA-Resveratrol, ztozonym przez
Specialty Nutrition Group Inc. Zamdwienie zostato ztozone na 10.000 szt. kazdego z produktéw.
taczna wartos$¢ zamowienia wynosi 182,8 tys. USD.

Rozpoczecie wspdtpracy z takim gigantem w tej branzy, jak GNC, to ogromny sukces. Umowa dotyczy
trzech produktow Carocelle: Carocelle luteina, Carocelle likopen i Carocelle resweratrol. JesteSmy
jednak przekonani, Ze to dopiero poczqtek wspdtpracy. Partner jest bowiem zainteresowany kolejnymi
produktami w ramach naszej technologii. Pracujemy nad czterema preparatami - jeden z nich
powinien by¢ gotowy w pierwszym kwartale 2016 r., pozostate trzy w ciggu 12-24 miesiecy —
podkresla Anna Aranowska- Bablok.

Jestesmy przekonani, ze dzieki sSrodkom pozyskanym z oferty publicznej, a takze z innych Zrddet — np.
grantdéw — sukces pierwszych komercjalizowanych produktéow powtdrzq kolejne wchodzgce w sktad
portfolio Adiuvo. Chodzi m.in. o dwa nowe produkty w formacie czekolady i trzy nowe produkty w
formacie kapsutek opartych na technologii Carocelle, a takze GI REDUCER - preparat, ktory
kompleksowo wptywa na proces trawienia i wchtaniania weglowodandw, przez co obniza indeks
glikemiczny spozywanych positkow. Produkt ten rozwijany jest w spotce zaleznej Marmar Investment.
Wsparcie srodkami z oferty uzyska tez m.in. projekt zwigzany z innowacyjng metodqg produkcji
astaksantyny (silnego naturalnego antyoksydantu) rozwijany przez spotke zalezng Adiuvo - Algaelabs
—informuje Anna Aranowska-Bablok.

Fundusz JPIF

vww.adiuvoin




7ADIUVO

Investments »

Do finansowania rozwijanych projektéw Adiuvo aktywnie wykorzystuje réwniez wsparcie publiczne,
w tym m.in. granty, a takze inne formy wspdtpracy finansowo-biznesowej pomiedzy sektorem
publicznym i prywatnym. Przyktadem jest 10-letni fundusz Joint Polish Investment Fund (JPIF,
Fundusz) , utworzony w wyniku wygranego przez Adiuvo konkursu w ramach projektu pilotazowego
BRIdge VC, prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR). Dziatania inwestycyjne
JPIF beda sie koncentrowa¢ na obszarach o silnym wzroscie, z szybka Sciezka komercjalizacji
(pierwsze wdrozenia na rynku w ciggu 3-5 lat od rozpoczecia inwestycji) oraz wysokim potencjale
zwrotu w obszarze szeroko rozumianych nauk biomedycznych, w szczegdlnosci medycznych
wyrobéw i technologii, rozwigzan mobilnych oraz technologii diagnostycznych. JPIF jest zarzadzany
przez grupe miedzynarodowych partneréw ze znaczacymi osiggnieciami w branzy: Marka
Orfowskiego, Kreske Nickelsen, dr Axla Polacka i Anne Aranowskg-Bablok.

Kapitalizacja Funduszu wynosi 157,5 min zt, z czego 75 min zt to $rodki zadeklarowane przez
partneréw prywatnych - w wiekszosci Adiuvo Management sp. z o. o. (spétka zalezna Adiuvo) -
natomiast 82,5 min zt to srodki zadeklarowane przez NCBR.

Dotychczas odbyty sie dwa Komitety Inwestycyjne, ktore pozytywnie zaopiniowaty pierwsze cztery
projekty inwestycyjne z szeroko pojetej branzy urzqdzern medycznych. Aktualnie trwajg negocjacje i
prace nad finalizacjg umow inwestycyjnych oraz szczegétowych warunkdw biznesowych inwestycji.
Szacujemy, ze umowy inwestycyjne zostang podpisane w trzecim lub czwartym kwartale tego roku -
informuje Anna Aranowska-Bablok.

Projekty te nalezg do segmentu urzadzen medycznych i ,digital health”. Inwestycja Funduszu bedzie
polegata na objeciu udziatéw w istniejgcych spoétkach celowych (niepowigzanych z Adiuvo).

Rynek nutraceutykow oraz rynek urzadzen medycznych

Rynek zywnosci funkcjonalnej oraz nutraceutykéw jest aktualnie jednym z najbardziej atrakcyjnych
segmentdéw rynku ochrony zdrowia. W ciggu ostatnich kilku lat jego wartosc¢ istotnie wzrosta. Zgodnie
z raportem ,,Bourne Partners: Nutraceuticals Industry” wynosita w 2011 r. 142,1 mld USD, a zgodnie z
wiedzg Zarzadu, w 2013 r. byta szacowana na poziomie ok. 160 mld USD. Niezmiennie od 2007 r.
rynek nutraceutykéw rosnie szybciej niz rynek produktdw na recepte, a obserwowany dynamiczny
wzrost jest skutkiem m.in. tendencji do zwracania wiekszej uwagi na prowadzenie zdrowego trybu
Zycia, starzenie sie spoteczenstwa oraz wzrastajgcych dochodéw per capita w krajach rozwijajgcych
sie tj. Chiny, Indie i Brazylia. Prognozowana stopa wzrostu CAGR rynku nutraceutykow przekracza 7%
rocznie. Szacowana wartos$¢ rynku w 2019 r. to 240-250 mld USD.

Na podstawie raportéw Arthur D. Little, GSMA, Allied Market Research, Accenture, IHS,
MarketsandMarkets Zarzad szacuje, ze globalny rynek , digital health” osiggnie wartos¢ ponad 230
mld USD w 2020 r. (CAGR 2013-2020: 21% wg. Arthur D. Little). Tylko w 2014 r. w tej kategorii w USA
zostato zainwestowane 4,1 mld USD nowych $rodkdéw, co stanowi niemalze tyle ile zainwestowano
tacznie w trzech poprzednich latach.

Istotne pojecia

Antyoksydanty ~ (antyutleniacze,  Grupa zwigzkéw chemicznych, ktére same wystepujagc w matych stezeniach (w poréwnaniu z

przeciwutleniacze) substancjg podlegajaca utlenianiu), wstrzymujg albo opdzniajg proces utleniania tej substancii

Astaksantyna Zwigzek chemiczny o silnych wiaciwosciach antyoksydacyjnych. Wg réznych badan, m.in. chroni
wzrok, korzystnie wplywa na skore, stawy i centralny uktad nerwowy, ponadto wspomaga
odpornosci i dziata przeciewzapalnie.

Biodostepnosé W farmakologii okresla cze$¢ substancji leczniczej (sktadnika aktywnego), jaka z podanej dawki
dostaje sie do krazenia ogdlnego oraz szybko$¢ wchtaniania tej substancii.
Digital health Szereg nowoczesnych rozwigzan technologicznych XXI wieku, méwimy tu zaréwno o urzadzeniach

elektronicznych (telefony, zegarki, opaski itp.) wyposazonych w r6znego rodzaju czujniki np. ruchu
czy monitorujgce tetno oraz samych aplikacjach stuzacych do zarzadzania zdrowiem, np. licznikow
spozytych/spalanych kalorii, wirtualnych treneréw itp.
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Indeks  glikemiczny  (wskaznik
glikemiczny)

Karotenoidy
Nutraceutyki

Parametry biochemiczne

Parametry funkcjonalne
Polifenole

Stres oksydacyjny

Suplementy diety

Zywno$c¢ funkcjonalna

Harmonogram oferty

do 15.09.2015r.

16.09-23.09.2015 r.

18-24.09.2015 .
(do godz. 15.00)

24.09.2015r.

28.09.2015 r.

25.-30.09.2015 r.

30.09.2015 r.

okoto 1 tygodnia od przydziatu
Akcji Oferowanych
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Sposéb klasyfikacji produktow zywno$ciowych na podstawie ich wptywu na poziom glukozy we krwi
w 2-3 godziny po ich spozyciu. Jest definiowany jako redni, procentowy wzrost stezenia glukozy we
krwi po spozyciu porcji produktu zawierajacej 50 graméw przyswajalnych weglowodanéw. Wzrost
poziomu cukru we krwi w przypadku spozycia 50 graméw glukozy przyjeto jako podstawe skali
(100%).

Grupa organicznych zwigzkéw chemicznych.

Sodki spozywcze taczace w sobie wartoéci zywieniowe i cechy $rodkéw farmaceutycznych.
Oznaczajg zaréwno poszczegdine sktadniki zywnosci, jak i substancje dodatkowe, a takze gotowe
produkty spozywcze oraz suplementy, ktorych spozycie przynosi wigksze korzySci prozdrowotne, niz
te wynikajace z normalnej diety

Wystandaryzowane wskazniki mozliwe do okreslenia w badaniach laboratoryjnych, np. w badaniach
krwi. Badanie krwi obejmuje m.in. analize sktadnikdw osocza. Dostarcza wielu cennych informacii i
wskazowek utatwiajacych postawienie wiasciwej diagnozy. Badanie osocza pokazuje poziom
enzymdw, hormondw, biatek, elektrolitéw i pierwiastkéw Sladowych w naszym organizmie. Wyniki
obrazujg stan kliniczny konkretnych narzadéw.

Wystandaryzowane wskazniki pozwalajace na analize stanu zdrowia pacjenta i funkcji organizmu.

Organiczne zwigzki chemiczne z grupy fenoli, zawierajace przynajmniej dwie grupy hydroksylowe
przytaczone do pierscienia aromatycznego. Polifenole wystepuja naturalnie w roslinach, wiele z nich
wykazuje silne dziatanie przeciwutleniajace i zmniejsza ryzyko wystapienia chordb uktadu
krwiono$nego.

Stan braku réwnowagi pomiedzy dziataniem reaktywnych form tlenu a biologiczng zdolno$ci do
szybkiej detoksykacji reaktywnych produktéw posrednich lub naprawy wyrzadzonych szkdd.
Suplementy diety to produkty przyjmowane doustnie, zawierajace sktadniki bedace uzupetieniem
diety. Sktadniki tych produktéw to m.in. witaminy, mineraly, ziota lub inne ro$liny, aminokwasy oraz
inne substancje takie jak enzymy, tkanki organiczne i metabolity.

Zywnos6, ktorej poza podstawowym zadaniem, jakim jest odzywianie, przypisuje sie wplyw na ludzki
organizm; moze np. obniza¢ poziom cholesterolu, wzmacnia¢ uktad odpornosciowy, przywracaé
réwnowage mikrobiologiczng uktadu pokarmowego, wspomagac leczenie zespotu jelita drazliwego,
dziata¢ przeciwzapalnie. Nazywana jest rowniez zywnoscig probiotyczng lub nutraceutyczng,

Podanie (przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow w Transzy Detalicznej) do publicznej
wiadomosci Ceny Maksymalnej Akcji Oferowanych w Transzy Detalicznej

Przyjmowanie zapiséw i wptat w Transzy Detalicznej

Przyjmowanie deklaracji w procesie budowania Ksiegi Popytu

Podanie do publicznej wiadomosci liczby Akcji Oferowanych w poszczegélnych transzach oraz Ceny
Akcji w poszczegdlnych transzach

Ostatni dzien (uptyw terminu) dla uchylenia sie od skutkédw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z
podaniem liczby Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach oraz Ceny w poszczegdlnych
transzach

Przyjmowanie zapisow i wptat w Transzy Instytucjonalnej, w tym:

do 29.09.2015 r. — przyjmowanie zapiséw i wptat sktadanych w odpowiedzi na wezwania
wystosowane w oparciu o wstepna liste przydziatu oraz przez inwestordéw, ktdrzy nie uczestniczyli w
procesie budowania ksiegi popytu

do 30.09.2015 r. — przyjmowanie zapiséw i wptat sktadanych w odpowiedzi na wezwania
wystosowane w oparciu o dodatkowg liste przydziatu oraz zapisdéw i wptat innych Inwestoréw
Instytucjonalnych.

Przydziat Akcji Oferowanych

Przewidywany termin rozpoczecia notowan PDA na rynku regulowanym

87 e: info@adiuvoinvestments.com www.adiuvoinvestments.com
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okoto 1 miesigca od przydziatu | Przewidywany termin rozpoczecia notowan Akcji Oferowanych na rynku regulowanym
Akcji Oferowanych

Dodatkowych informacji udziela:

Katarzyna Sadowska

CC Group Sp. zo.o.
Telefon: +48 22 440 14 40
Mobile: +48 697 613 020

DISCLAIMER

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter promocyjny i w zadnym przypadku nie stanowi oferty ani
zaproszenia, jak réwniez podstaw podjecia decyzji w przedmiocie inwestowania w papiery
wartosciowe spotki ADIUVO INVESTMENTS S.A. (,,Spotka”). W szczegdlnosci, niniejszy materiat nie
stanowi oferty nabycia papierdw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Prospekt
emisyjny (,,Prospekt”), sporzadzony w zwigzku z ofertg i ubieganiem sie o dopuszczenie akcji Spétki
do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), ktéry w dniu 11 wrze$nia
2014 r. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego, jest jedynym prawnie wigzgcym
dokumentem zawierajgcym informacje o Spédtce i publicznej ofercie jej akcji w Polsce (,,Oferta”). W
zwigzku z Ofertg i dopuszczeniem akcji Spétki do obrotu na GPW, Prospekt udostepniono na stronie
internetowej Spotki (www.adiuvoinvestments.com) oraz Oferujgcego — Trigon Dom Maklerski
(www.trigon.pl). Niniejszy materiat nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Niniejszy materiat nie moze by¢
rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i Japonii.

Adiuvo Investments S.A 5
Stominskiego 15/609 00-195 Warsaw, Poland
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