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Doswiadczony, skuteczny i zmotywowany zespét ADIUVO

Investments o

Marek Ortowski Wspoéizatozyciel Nepentes S.A. (sprzedanego w 2010 roku do Sanofi-
Adiuvo CEO, Prezes Zarzadu Aventis za EUR 106 mIn), ponad 25 lat doswiadczenia w aktywnym
poszukiwaniu i rozwijaniu projektow biomedycznych

Anna Aranowska-Bablok Nepentes SA, Orenore Sp. z 0.0., ponad 13 lat doswiadczenia w branzy
Adiuvo COO, Czlonek Zarzadu farmaceutycznej i life-science

) Ernst & Young, 8 lat doswiadczenia w corporate finance, w latach 2011 -
Marek Cieszko 2013 pracowat w biurze EY w Silicon Valley, gdzie doradzat m.in: Microsoft,
Adiuvo Dyrektor Finansowy Cisco, Hewlett-Packard oraz funduszom VC z sektora biotechnologicznego

Maciej Rutkowski 11 lat do$wiadczenia, Haineken Group, Danone Group, US Pharmacia,
Adiuvo Dyrektor Marketingu Unilever Poland, Gillette Group




Atrakcyjne portfolio we wiasciwym momencie na inwestycje ADIUVO

Szerokie portfolio

Komercjalizacja

Dzwignia finansowa

Doswiadczenie

Wyniki finansowe

v
v
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Investments e

3 projekty na etapie komercjalizacji pierwszych produktow

pipeline 13 projektow, w tym 7 na ostatnich etapach prac rozwojowych

(planowana komercjalizacja 2015-2016) oraz 6 projektéw, ktérych komercjalizacja planowana jest po 2016 r.
globalna ochrona wtasnosci intelektualnej projektéw

pierwsze przychody w 1H.2015 (Esthechoc, Carocelle - Lutein, AWM-CSS)
prowadzone rozmowy owocujg kolejnymi kontraktami
= zaliczony test rynkowy = zdolnos¢ do miedzynarodowej komercjalizacji produktow

JPIF: 157,5 min zt na inwestycje w nowe projekty finansowanie z publicznych srodkéw do 82,5 min zt
3 wnioski 0 bezzwrotne dofinansowanie prac R&D na kwote ponad 15 min PLN
5x dzwignia dzieki finansowaniu $rodkami bezzwrotnymi i zwrotnymi nieoprocentowanymi

blisko 60 osobowy miedzynarodowy, doswiadczony i interdyscyplinarny zespét prowadzacy i
komercjalizujacy projekty biomedyczne
wspotpraca z polskimi i zagranicznymi osrodkami naukowo-badawczymi

Esthechoc i Carocelle — finalizacja umoéw zaktadajgcych znaczace przychody i wynik na
komercjalizowanych produktach
ostatnia zaktadana runda finansowania projektow bedacych obecnie w portfelu






Strategia wpisuje sie w nowe trendy, technologie i ,,nowego” pacjenta ADI

skupienie na leczeniu i maty
nacisk na profilaktyke
system ochrony zdrowia
kierowany kosztami
nieswiadomy pacjent
pomijanie pacjenta w
systemie ochrony zdrowia

Suplementacja, zapobieganie
chorobom oraz szeroko
pojete well-being zyskuje
coraz wieksze znaczenie na
globalnym rynku

presja demograficzna i epidemiologiczna
ufatwiona edukacja pacjenta

reformy stuzby zdrowia

analiza efektu — presja cenowa
starzejace sie spoteczenstwo

choroby cywilizacyjne (cukrzyca, zespot
metaboliczny) sg coraz czestsze

nowe regulacje

nowe technologie

PLATFORMA

Koncentracja na produktach NUTRACEUTYCZNA

biomedycznych o znacznie
krOtS?ej niz leki s?le_zce .(.)d SELF-MEDICATION
badan do komercjalizacji

Profilaktyka oraz wsparcie leczenia

Investments o

zaangazowanie pacjenta w kontrolowanie
wiasnego stanu zdrowia

system kierowany wartoscia

swiadomy pacjent

dziatania profilaktyczne, analiza efektu
styl zycia

monitorowanie

well-being & anti-aging

MD PLATFORM

SELF-MEDICATION
Mobile health & Medical technologies



Nutraceutyki pozwalaja na 5-krotnie szybsza komercjalizacje niz leki ADIUVO

Investments e

I Szybkie wejscie na rynek daje efektywnie dluzsza ochrone patentowa

I Certyfikat EFSA zapewnia dodatkowe 5 lat ochrony niezaleznie od zabezpieczen wtasnosci intelektualnej

I Wprowadzenie produktéw spoza Unii Europejskiej mozliwe po 2 latach badan klinicznych.

Qj Projekty Farmaceutyczne

podstawowe L - testy faza | faza ll procedura o
badania testy in vitro testy in vitro przedkliniczne,  (CTA/IND) (CIM/CIS) faza il rejestracyjna OSSO O
testy POP testy POC & testy przedkliniczne testy kliniczne procedury administracyjne sprzedaz produktu

<

5 lat + wydtuzenia

wniosek patentowy 4 lata 12 lat 15 lat 20 lat do wygasniecia
patentu

‘U Projekty Nutraceutyczne

odstawowe in vitro, in vivo, akceptacja i procedu
P - testy na testy na ludziach ptacja | procedury wejscie na rynek
badania 2wierzetach administracyjne

testy POP & POC wytyczne EFSA procedury administracyjne sprzedaz produktu

wniosek patentowy 3lata 20 lat do wygasniecia
patentu 6

zrédto: Spotka



Nutraceutyki ADIUVO
SELF-MEDICATION: Health preservation & Treatment support

Rynek nutraceutykéw sktada sie z zywnosci, napojow, skladnikow oraz suplementow diety, ktére maja korzystny
wplyw na zdrowie konsumentow. Karotenoidy dostepne w formie napojéw funkcjonalnych, zywnosci i suplementéw
diety sg czescia rynku nutraceutycznego.

o, Rynek Karotenoidéw - produkcja, szacunki
@ M'Ody rynek o 7% CAGR Globalny rynek nutraceutykéw, 2014 [USD mid] 2014 [USD mld]

+ 0od 2007 r. ro$nie szybciej niz rynek produktéw na recepte

+ w2011 r. warto$¢ 142 mid USD, w 2014 r. juz 172 mid —
uSD USD 7,6 mid ® Others
- oczekiwana wartos¢ ok. 250 mid USD w 2020 r. 8.0
. i=} 7.0 - - m Lycopene
[z Wzrost rynku nabiera tempa €
@ 63,6 mid . i
+ trendy sg po naszej stronie - $ 37 6.0 Cis Lutein
- starzenie sie spoteczeristwa i choroby pacjentéw riia ® 50 - )
wplywaja na wzrost rynku ) ' 0,81 Capsanthin
) 0,51
> 401 : Canthaxanthin
[z Duze rozproszenie $55mld 30 - 081
0 ' .
- w przeciwienstwie do rynku substancji aktywnych, gdzie 32% Bixin
jest 3 gtéwnych graczy (Allied Biotech, BASF, DSM) — 2.0 1
= Beta-caroten
1,0 A
Karotenoidy obecne we wszystkich napoje funkcjonalne 2ywnosé funkcjonalna 00 o Astaxanthin
segmentach ® suplementy diety ' 2014E
* szacuje sie, ze rynek karotenoidow (produktéw) osiagnat . - o )
w 2014 r. okoto 7,6 mid USD zrédto: BCC Research, Nutraceuticals: Global Market Zrodto: Adiuvo, (iizfég;d;i%:;agzﬁarfigsno,ds — A Global

»  rynek substancji aktywnych 1,1 mid USD w 2014 r.



Digital health ADIUVO
SELF-MEDICATION Mobile health & Medical technologies

Dynamiczny rozwodj segmentu digital health wpisuje sie globalny trend zaangazowania pacjenta w proces leczenia,
zainteresowania ptatnikow efektami uzytej terapii, Scislejszemu monitorowaniu pacjenta przez lekarzy oraz
upowszechnianiu sie urzadzen mobilnych w tym wearable electronics uzywajacych sensoréw nowej generacji

@ Dynamlczny rynek 0 prognozowanym 21% CAGR Wzrost rynku dlgltal health w latach 2013-2020
* w2013 r. warto$¢ réwna 60,8 mld USD
* w2020 r. ponad 230 mld USD 233,3

[w mid USD]

[z W segmencie mobile health 36% CAGR

« segmenty, w ktérych chcemy by¢ obecni rosng jeszcze
szybciej (mobile health 36% CAGR, telehealth 46%)

g Duze rozproszenie

*  biznes na styku 4 réznych branz (pharma, health 29.1
services, telecoms, consumer electronics)
: PP 60,8 24,8
[9’ Zmiana przyzwyczajen _
103,2
+  88% lekarzy w USA chciatoby aby ich pacjenci 20 59 7
monitorowali swoj stan zdrowia na biezagco w domach !
23,8
mHealth — mobilne ustugi, serwisy i aplikacje ' 2013 ' 2017 ' 2020 '

Telehealth — urzadzenia medyczne i technologia komunikacyjna stuzaca
monitoringowi zachorowan

Wireless health — sensory i technologie oparte o sie¢ bezprzewodowag Wireless health EHR/EMR ~ =mHealth = Telehealth = other

zrédto: Arthur D. Little






Adiuvo dzisiaj ADIWUVO

Investments o

I | 3 projekty uzyskaly pierwsze
6 lat rozwijania projektow przychody w 1H2015,
3 projekty podpisaty umowy
dystrybucyjne,
3 technologie 4 kolejne umowy finalizowane
N komercjalizowane
l} 13 projektow w pipeline,
' w tym 7 na koncowych
etapach prac rozwojowych

Ukonstytuowany JPIF
struktura holenderska

<]

((“Q(l

NewConnect — jedna spotka Dwa pierwsze komitety
celowa notowana inwestycyjne

Zabezpieczone globalne ADIUVO notowane na 4 pozytywne

R

B o &

IENTED. prawo IP dla posiadanych NewConnect, rekomendacje
technologii w drodze na GPW inwestycyjne oraz 3
projekty w pipeline
Zespot 57 oséb Wybrane projekty z 60-70% o™
w — miedzynarodowy, finansowaniem bezzwrotnym .’ 4 umowy na finalnym
doswiadczony, NCBIiR i PARP etapie negocjaciji

interdyscyplinarny



Adiuvo — portfel dzisiaj ADIUVO

ADIUVO

Investments o

‘ ' PLATFORMA
NUTRACEUTYCZNA

Health preservation &
Treatment support

H o
CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHNOLOGIES

) .
o \arocelle @
... Endo

f v 100%
E\ﬁ Medical y

we €0
marmar Algae

Labs
nutraceutyki o klinicznie potwierdzonych

dziataniach prozdrowotnych, z certyfikacjg
EFSA, FDA oraz ochrong IP

PLATFORMA DIGITAL
D HEALTH/ MEDICAL DEVICES

Mobile health &
Medical technologies

RirwayMedix @

100%

nanoYide

SELF-MEDICATION
mobilny monitoring zdrowia oraz aplikacje
medyczne

PROJEKTY
EKSPLORACYJNE
Projekty
Oportunistyczne

selekcja innowacyjnych projektow
przy zatozeniu istotnego
finansowania publicznego

Joint Polish
Investment Fund

4 projekty z dziedziny
DIGITAL HEALTH/
MEDICAL DEVICES

- udziaty
Adiuvo

11




Komercjalizowane produkty

ADIUYVO

Investments o

Cztery produkty zwalidowane i komercjalizowane, na etapie ekspansiji terytorialnej.

CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHNOLOGIES

*  suplementy diety w formie
czekolady funkcjonalnej

+  Esthechoc. Beauty Chocolate,

skomercjalizowany, kolejne 3
produkty w 2016-17

+  dostepny na 12 rynkach
*  10-15 nowych rynkéw w ciagu
12 miesiecy

«!» .
—carocelle
%

+  suplementy diety zawierajace
luteing, likopen, resweratrolu oraz
astaksantyne

+  kapsuiki z luteing dostepne w
Polsce, 3 produkty w USA, kolejne
3 produkty skomercjalizowane w
ciagu 12-24 miesiecy

*  4-10 nowych rynkéw w ciggu 12
miesiecy

s GNC Ambu*

LIVE WELL Ideas that work for life

@
RirwayMedix
Haginar
3 produkty w portfolio +  preparat do redukcji

poziomu popositkowe;j
glukozy i insuliny

Closed Suction System,

podpisana umowa +  zakonczono badania
dystrybucyjna *  przygotowanie do
Cuff Pressure Regulator, komercjalizacji

podpisane LOI

+(
N 1 z = Sl ’LCI/\L] Y

VR Medical



EstheChoc standaryzowana, przebadana klinicznie, opatentowana technologia

ASTACELLE - opatentowana technologia poprawiajgca biodostepnos¢ polifenoli i astaksantyny

o synergistycznym dziataniu

esthechoc

CANAR

1061 BEAUTY CHOCOQLATE

Dziatanie potwierdzone badaniami na ludziach
w Cambridge University — poprawia biochemicznych
parametréw krwi i skory

Opatentowana technologia produkcji optymalizuje
proces krystalizacji epikatechin polifenolowych

Wzmocniony efekt dziatania dwoéch skfadnikéw:
epikatechin polifenolowych i astaksantyny — dzieki
technologii micelizacji

Standaryzowany proces kontroli jakosci Cambridge
Chocolate Tech Passport

7,59 Esthechoc = 100g ciemnej czekolady
lub 300g gramowy filet z alaskanskiego tososia

ADIUYVO

Investments o

SPRZEDAZ

4

ok. 250.000 — 280.000 (kanat tradycyjny)
opakowan w ciagu pierwszych 12-18 miesiecy

\ ¢

Esthechoc komercjalizowane jest w kanale
tradycyjnym oraz w kanale e-commerce

* na podstawie prospektu/biznesplanu



Carocelle

Biodostepne kluczowe sktadniki suplementacyjne

ADIUYVO

Investments o

I Produkty w formacie suplementéw diety z wysoko biodostepnymi kluczowymi sktadnikami suplementacyjnymi.

O,
—Carnr
‘1>

'I\_ .

M

PATENTED

ocelle

standaryzowana, przebadana klinicznie technologia
globalna ochrona patentowa technologii micelizacji

klinicznie potwierdzona poprawa wchtaniania i
biodostepnosci kluczowych sktadnikéw suplementacyjnych

4 produkty zwalidowane klinicznie gotowe do
miedzynarodowej komercjalizacji :

* Luteina Carocelle

«  Likopen Carocelle

« Astaksantyna Carocelle

*  Resweratrol Carocelle
kolejne formulacje w fazie badawczej

* Omega3

+  DHA

*  Witamina D3

«  Polifenole

SPRZEDAZ

N 4

ok. 1.000.000
opakowan w ciggu pierwszych 12-18 miesiecy

b

* W pierwszym poétroczu 2015 roku osiggnieto
sprzedaz preparatu Actilutin na poziomie 177
tys. PLN w cato$ci zrealizowana w Polsce

* sukcesem zakonczyly sie rozmowy z GNC
Holdings Inc. dotyczgce wprowadzenia wyrobow
Carocelle do sprzedazy w USA. Spétka otrzymata
pierwsze zaméwienie 30.000 sztuk produktow
Carocelle opiewajace na kwote ok. 200 tys. USD

* na podstawie prospektu/biznesplanu



Pierwszy etap komercjalizacji zakonczony sukcesem ADIUVO

Investments e

Rozpoczecie sprzedazy trzech produktéw w kanale specialty retail w USA, Kanadzie i Meksyku

Swiat
Luteina i zeak o

. USA, Kanada, Meksyk
ustalone warunki umowy z wtascicielem marek

o
® ™
produktéw nutraceutycznych — spétkg SNG/GNC. A ‘t I t
Otrzymane pierwsze zamdwienie na 30 tys. sztuk C | u I n

. Negocjacje w kanale MLM o
gocjacj Preparat do postepowania dietetycznego w celu @
< Chiny, Brazylia, Filipiny, Malezja, Singapur, utrzymania BEEEEE
Japonia oraz Indonezja start sprzedazy w 2016 r.

Technologia /1 - bioefektywne ww;'g:“rg’:‘;;: 30 kapsutek l
Europa

Rgslw?éra.trol’
Superior Bicavailahility

+  Polska medvital PRO-LOMS EYYIY EELL PRORSCTION:
rozpoczeto sprzedaz do dystrybutora — firmy o ire et
Sequoia. Produkt dostepny w sprzedazy

detalicznej.
SOFTAEL CAPSULES

J

bll'l'ﬂllc SUPPLEM lllﬂ

. Wielka Brytania
sie¢ apteczna prowadzi obecnie due diligence
produktu opartego o technologie Carocelle.

. Grecja, Wtochy, Irlandia
rozpoczeto negocjacje z lokalnymi dystrybutorami
farmaceutykéw oraz nutraceutykow.

DIE'IARf SUPPLE IIEN;I

E-commerce !QII'CE4 .:nuuus
. Rozpoczecie sprzedazy suplementow diety N

w kanale internetowym w 2016 r. EEETAR """“"“il




Airway Medix

3 zaawansowane produkty w portfolio

wanareamarars  ADIYVO

NEW/connect Investments o

RAYNEK AKCJI GRPW

3 innowacyjne produkty w portfolio :

* Closed Suction System — aktywny system czyszczacy rurke dotchawiczng (ang. endotracheal tube — ETT) H M d
* Oral Care — automatyczny zestaw do czyszczenia jamy ustnej pacjentéw niesamodzielnych Ierl} edoIX
* ETT Cuff Preasure Regulator — regulator ci$nienia w mankiecie rurki dotchawicznej

[ CSSs ] | komercjalizacja

=)

[CUff Regulator] | produkt w korcowej fazie 2016

[ Oral Care ]|zaawansowany pr

2016 »

strategiczna wspéltpracaz Ambu A/S i pierwsze dostawy

koncowe negocjacje 5 letniej umowy z koreanskim partnerem na

ok. 150 tys. sztuk

list intencyjny z dystrybutorem na Chiny i Japonie

w Il kwartale 2015 zakonczono badania kliniczne na 80 pacjentach
Kaplan Medical Center w Izraelu. Oficjalna publikacja badan w IV
kwartale 2015 roku (kongres ACCR)

listy intencyjne z dystrybutorami na rynki takie jak Chiny, Japonia
oraz USA

zapewniona ochrona IP

negocjacje dotyczace umowy strategicznej

grupy focusowe w USA

zakonczona analiza rynku oraz pozycjonowanie produktu
zapewniona ochrona IP

trwajg prace nad udoskonaleniem prototypu we wspotpracy ze
srodowiskiem medycznym (grupy focusowe w USA i I1zraelu)
rozmowy z partnerami branzowymi na podstawie 4 uméw NDA



MarMar — Gl reducer ADIUVO

Investments o

’ Kombinacja ekstraktéw o udowodnionym dziataniu klinicznym pozwalajaca na obnizeniu popositkowego piku glukozy.
Rekomendowany dla oséb z zespotem metabolicznym, w stanie przedcukrzycowym oraz oséb dbajacych o diete /
sylwetke (zarzadzanie dieta).

marmar blukary 115 - préba: ptatki Cheerios z mlekiem waniliowym
. . 110 -
. : rOZVY_OJ_prOJekt_u Gl Red_ucer_kompleksowo Statystycznie istotne zmniejszenie
o Obnlzaja.cego indeks g“kem|czny 105 - ————=-=ff - - poziomu szczytu glukozy po
positku - wzrost mniejszy o
blisko 35%
+ kluczowa technologia chroniona jest 100 1 (wzrost o 20 pkt vs 27 pkt)
PATENTED .
zgtoszeniem patentowym PCT
95 -

e, 18 miesiecy badan klinicznych na pojedynczych
O= ekstraktach i kombinacjach ostatecznych 90
positkdw (np. ptatki $niadaniowe, makaron, cola)

85 1 = Product A
«  przygotowania do komercjalizacji projektu, w
o I:l | kwartat 2016 r. 80 - Placebo
4 *  pozyskanie miedzynarodowego partnera
dystrybucyjnego 75 . ; . . . . .

T.0 T.20* T.35 T.50 T.65 T.80 T.95 T.125 czas

Rynek produktéw nutraceutycznych dla oséb z zaburzeniami poziomu cukru wraz z produktami dla oséb z nadwaga w USA i OECD

—
—= szacowany na 8 mld USD w 2016 roku (rynek produktéw dla oséb z zaburzeniami poziomu curku w USA osiagnat 1,1 mld USD w 2012 roku)

zrédto: Spotka



Projekty do realizacji w kolejnych 2-3 latach - pipeline AD|UVO

~ © rozwoj zwigzkéw przeciw nowotworom mdzgu -

g I‘] a glejakom

+ produkty w formacie czekolady i batonow

H poprawiajace gospodarke tlenowa miesni .
CAMBQ'{QEE@HQ{QOWE (sport i sarcopenia) - MitoChoc
- VisionChoc — czekolada z luteing + kombinacja sktadnikoéw naturalnych
hEdr:accll?cal poprawiajacych funkcjonowanie srodbtonka
""""""""""""""""""""" naczyn krwionosnych
o1 o LycOmega, LuteinDHA,
0;(;.:@ rocelle . polifenole, Visioncaps
+ fosfolipidy A, ‘s . .
,: 2 * mas¢ na atopowe zapalenie skory,
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ PEP;’IA\;ERM tuszczyce

* naturalna astaksantyna w formie
oczyszczonej oleozywicy

s » znaczniki fluorescencyjne do obrazowania
nanoxide biologicznego i diagnostyki medycznej






JPIF: wehikut dla nowych projektow < Joint Polish Investment Fund — AD|YVO

Investments e

JPIF koncentruje sie na trzech polach :

+ medyczne wyroby i technologie

* mobilne rozwiazania i personalizowane terapie
» technologie diagnostyczne i akwizycji danych

Komitety inwestycyjne zatwierdzily inwestycje w 4 innowacyjne projekty na tacznie 17,6 min PLN (w tym Adiuvo: 4,5 min PLN). Umowy
inwestycyjne zostang podpisane w lll / IV kwartale 2015 r.

taczne finansowanie

PLN 157 5 min Waterfall — podziat przychodow
*  PLN 82,5 min finansowanie z NCBR, « 1% zwrot $rodkéw prywatnych * minimalna dzwignia = 2x (50%/50%)
égzrg\ll\r/]rgtl-n': stanowifinansowanie « 2° zwrot $rodkéw publicznych (max. PLN *  mozliwos$¢ zwiekszenia dzwigni do poziomu
' _ ] 66,5 min) 5x dla wybranych projektow (20%/80%)
. Erl;'\:lv;i;c]:\n equity od inwestorow - pozostate dzielone w proporcjach 70%
Adiuvo Management: 70,0 min PLN (inwestorzy prywatni), 20% (carry), 10%
B (NCBR)

Struktura finansowania w zaleznosci od fazy:

« faza pre-inkubacji (do 20 min PLN catkowitej inwestycji JPIF) — 80% z bezzwrotnych srodkéw publicznych,
« fazainkubacji — 70% zwrotnych srodkéw publicznych o zerowej stopie oprocentowania,
+ faza post-inkubacji — 50% zwrotnych srodkéw publicznych o zerowej stopie oprocentowania.






Struktura oferty

ADIUYVO

Investments o

I Harmonogram

Cele emisji

16-23.09.2015

roadshow

16-23.09.2015

przyjmowanie zapisow i wpfat w transzy
detalicznej

18-24.09.2015

budowanie ksiegi popytu (do godz. 15:00)

24.09.2015

podanie informaciji o cenie sprzedazy i liczbie
akcji w ofercie

25-30.09.2015

przyjmowanie zapiséw od Inwestoréw

Instytucjonalnych
30.09.2015 przydziat akcji oferowanych
p&l;dlzgi% :I?cji przewidywany termin rozpoczecia notowan PDA
oferowanych na rynku regulowanym

ok. 1 mies. od
przydziatu akcji
oferowanych

przewidywany termin rozpoczecia notowan akcji
oferowanych na rynku regulowanym

1.

wn

dokapitalizowanie spétek zaleznych poprzez podwyzszenie
kapitatu zaktadowego tych spétek, udzielenie im pozyczek lub
inng forme finansowania projektéw prowadzonych przez spotki
zalezne,

pokrycie kosztow administracyjnych i operacyjnych Emitenta,
dokapitalizowanie pierwszych inwestycji Funduszu JPIF,
czesciowa sptata zadluzenia Emitenta.

Struktura udziatowa

. V‘

ofertg publiczng objetych jest 1.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii |

cena maksymalna 22,50 zt
udziaty gtosow na WZ

po emisji

udziaty w kapitale
zaktadowym po emisji

& Orenore sp. zoo i
Morluk sp. zoo sp.k
25,5% 30,2%
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Adiuvo Investments

I 9 0s6b na poziomie Adiuvo

*  komercjalizacja: zespot
sprzedazowy i marketing

*  nadzér nad procesami R&D

+  finanse / dotacje oraz
administracja

Spotki celowe

0s0b na poziomie spotek zaleznych
* R&D
+ zarzgdzanie projektami

marketing i sprzedaz

JPIF

osoby zaangazowane w JPIF, w tym:
« Kreske Nickelsen, 17 lat doswiadczen w funduszach VC
5 + Dr. Axel Polack, 14 lat doswiadczen w branzy, byly
Partner w TVM Capital
« zarzad Adiuvo Investments

Doradcy naukowi

zwigzani na state doradcy naukowi z:

*  Wielkiej Brytanii + Szwecji
* Wioch « Skandynawii

* lzraela «  Polski







Prowadzimy rozmowy z: ADIUVO

NC Holdings Inc. — spétka notowana n
G N C GNC Holdings Inc. — spotka notowana na Luksusowy dom towarowy przy Brompton Road,
S w dzielnicy Knightsbridge, w Londynie.

LIVE WELL NYSE
Miedzynarodowy lider w sprzedazy i dystrybucji produktéw nutraceutycznych. W ofercie

GNC znajduje sie ponad 330 wiodacych marek takich jak: Natrol®, Doctor’s Select®, 4

JarrowFormulas®, oraz 25 marek wiasnych np. GNC Total Lean®, GNC Mega Men®, \( Amerykanski producent i dystrybutor sprzetu medycznego funkcjonujacy
GNC Women'’s Ultra Mega®. Posiada ponad 8 800 punktéw sprzedazy na catym < > m.in. na rynku chiriskim

$wiecie, z czego 6 500 w Stanach Zjednoczonych. VR Medical

@x o XA A CiMing Health Checkup Mngmnt Grp Co Ltd

CIMING CHECKUP

Wioska sie¢ luksusowych doméw towarowych, posiadajaca 12 sklepow
w réznych miastach Wioch.
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Spoétka funkcjonujaca w sektorze ochrony zdrowia, zajmuje sie diagnozq i leczeniem !
choréb a takze zabiegami pielegnacyjnymi oraz anti-aging , posiada ok. 40 centrow :
medycznych w Pekinie, Szanghaju, Shenzhen i innych miastach Chin. Spétka posiada 1 Niemiecka sie¢ perfumerii, specjalizujaca sig¢ w sprzedazy kosmetykéw, obecnie
42 sklepy wlasne, 42 franczyzowe oraz 128 lokalizacji agencyjnych w Chinach : dziata w 21 krajach Europy i Stanach Zjednoczonych.
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&3 SPECIALTY Special Nutrition Group o _ o _ _
£33 “.‘ RITION Malezyj§k| dystrybl_Jtor_o duz_ym zasiegu i dosmadczenlu we wprowadzaniu
— Amerykanski producent i dystrybutor nutraceutykow produktéw na rynki azjatyckie — Kuala Lumpur, Malezja, Singapur

A h >h Ambu A/S — spétka notowana w
I'T'I Ll Kopenhadze

Ideas that work for life

Spétka projektujaca, rozwijajaca, produkujaca i dostarczajaca urzadzenia
jednorazowego uzytku medycznego dla wspdinych procedur diagnostycznych i
terapeutycznych w zakresie opieki krytycznej i chirurgicznych na catym swiecie.

Producent i dystrybutor sprzetu medycznego uzywanego w szpitalach i jednostkach
ratunkowych. Tworca worka samorozprezalnego wykorzystywanego w resuscytacji —
tzw. ,worek Ambu” stat sie synonimem tego typu produktéw na catym Swiecie.
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ANI NINIEJSZA PREZENTACJA ANI JEJ KOPIA, ANl ZADNE ZAWARTE W NIEJ INFORMACJENIE NIE PODLEGAJA ROZPOWSZECHNIANIU, PUBLIKACJI LUB
DYSTRYBUCJI, W CALOSCI LUB W CZESCI, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO, DO LUB NA TERYTORIUM INNYCH KRAJOW, W TYM STANOW ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI, KANADY, AUSTRALII | JAPONII ANI ZADNEGO INNEGO KRAJU, W KTORYM TAKIE ROZPOWSZECHNIENIE, PUBLIKACJA LUB DYSTRYBUCJA BYLABY
NIEZGODNA Z PRAWEM.
Uczestniczac w spotkaniu, na ktérym ta prezentacja zostanie przedstawiona (,Prezentacja”) lub analizujac treS¢ Prezentacji, zobowigzujg sie Panstwo do przestrzegania
okreslonych ponizej ograniczen. Ograniczenia te majg zastosowanie do informacji: (i) znajdujacych sie w Prezentacji, (i) przedstawianych ustnie w trakcie spotkan Zarzadu z
inwestorami (tzw. roadshow), jak réwniez (iii) przekazywanych w odpowiedzi na zadawane pytania (tgcznie ,Informacje”).
Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana przez Adiuvo Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) w zwigzku z rozwazang ofertg publiczng emisji akcji Spotki (,Akcje”)
na potrzeby prezentacji przedstawianej przez Zarzad na spotkaniach z inwestorami (tzw. roadshow)
Niniejsza Prezentacja nie stanowi, ani nie jest czescig i nie powinna by¢ interpretowana jako oferta, proba pozyskania zainteresowania lub zaproszenie do sprzedazy,
gwarantowania lub innego nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spoétki lub jakiegokolwiek czionka jej grupy kapitatowej (,Grupa”). Prezentacja ani zadna jej czes$¢ nie
powinna takze stanowi¢ podstawy ani uzasadnienia dla jakiejkolwiek umowy nabycia lub objecia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spéitki lub jakiegokolwiek cztonka jej Grupy
ani jakiejkolwiek innej umowy lub zobowigzania, w szczegélnosci nie moze by¢ stosowana w podejmowaniu jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Niniejsza Prezentacja nie stanowi
rekomendacji dotyczacej jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spotki lub jej Grupy.
Prezentacja ma jedynie charakter promocyjny i nie stanowi prospektu na potrzeby stosownych regulacji wdrazajacych Dyrektywe UE 2003/71/WE, ze zmianami (ktéra to
Dyrektywa, tacznie z wszelkimi regulacjami wdrazajacymi ja w danym Panstwie Cztonkowskim na mocy takiej Dyrektywy oraz wszelkimi innymi obowigzujgcymi przepisami
nazywana jest ,Dyrektywg Prospektowg”), a tym samym nie stanowi oferty sprzedazy ani préby pozyskania oferty nabycia papieréw warto$ciowych. Prospekt emisyjny w jezyku
polskim (wraz ze wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu, ,Prospekt”) sporzadzony w zwiazku z pierwsza ofertg publiczng Akcji na terytorium Polski oraz
ubieganiem sie przez Spétke o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
stanowi¢ bedzie jedyny prawnie wigzacy dokument zawierajgcy informacje o Spotce, Grupie, Akcjach i Ofercie. Akcjonariusz Sprzedajacy uprawniony bedzie do przeprowadzenia
Oferty w Polsce po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”) i jego publikacji. Prospekt zostanie opublikowany na stronie internetowej Spotki
(www.etos.pl). Z chwilg publikacji Prospekt moze zawiera¢ informacje réznigce sie od informacji zawartych w niniejszej Prezentaciji.
Informacje zawarte w Prezentacji nie zostaty poddane niezaleznej weryfikacji. W zakresie, w jakim jest to dozwolone na mocy obowigzujacych przepiséw prawa, nie zostaje
ztozone zadne o$wiadczenie, zapewnienie ani zobowigzane, wyrazne lub dorozumiane, co do rzetelnosci, kompletnosci i prawidtowosci informacji lub opinii zawartych w niniejszej
Prezentaciji, i nie nalezy zaktada¢, ze takie informacje sg rzetelne, kompletne lub prawidiowe.
Informacje, opinie i stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej Prezentacji przedstawiajg wiedze Spdtki wylacznie na dzieh niniejszej Prezentacji i mogg podlegaé
zmianie bez obowigzku zawiadamiania o jej dokonaniu. Niektére z informacji sg nadal w formie projektu, a stang sie ostateczne dopiero po zatwierdzeniu Prospektu. Ani Spoétka,
ani podmioty doradzajgce nie sg w zadnym zakresie zobowigzani do aktualizacji czy zmieniania informacji zawartych w niniejszej Prezentacji. W zakresie dozwolonym
obowigzujacymi przepisami prawa ani Spétka, ani zaden z ich odpowiednich podmiotéw powigzanych, doradcéw lub przedstawicieli nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci
(powstatych w wyniku niedotozenia starannosci lub w inny sposéb) z tytutu jakiejkolwiek szkody powstatej z korzystania z niniejszej Prezentacji lub jej tresci albo z jakiegokolwiek
innego tytutu zwigzanego z niniejsza Prezentacja.
Niniejsza Prezentacja zawiera szereg informacji statystycznych, branzowych i marketingowych, ktére to informacje zostaty uzyskane lub obliczone na podstawie danych
pochodzacych od oséb trzecich okreslonych w niniejszej Prezentacji lub od Spoétki, jezeli jako zrédto nie wskazano wytgcznie oséb trzecich. Publikacje branzowe, badania i analizy
wskazuja, ze zawarte w nich dane zostaty uzyskane ze zrodet uwazanych za wiarygodne, ale nie ma gwarancji co do doktadnosci i kompletnosci tych danych.
W przypadku wykorzystania w niniejszej Prezentacji informacji pochodzacych od oséb trzecich, wskazano zrédio tych informacji. Chociaz Spétka uwaza, ze kazde z
wykorzystanych publikacji, badan i analiz zostato przygotowane przez renomowany podmiot, ani Spétka, ani zaden z podmiotéw pracujgcych przy Ofercie nie weryfikowat
niezaleznie danych w nich zawartych.
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Ponadto, niektére informacje o rynku, branzy i konkurencji zawarte w Prezentacji pochodzg z witasnych badan wewnetrznych i szacunkéw Spétki, w oparciu o wiedze i
doswiadczenie kierownictwa Spétki. Chociaz Spétka ma uzasadnione przekonanie, ze takie badania i szacunki s racjonalne i wiarygodne, niemniej ich metodologia i
zatozenia nie zostaty niezaleznie zweryfikowane w zakresie ich doktadnosci i kompletno$ci oraz mogg one ulec zmianie. W zwigzku z tym, nie nalezy nadmiernie polegac
na danych rynkowych, branzowych lub pozycji konkurencyjnej zawartych w niniejszej Prezentaciji.
Prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci sg stwierdzeniami odmiennymi od stwierdzen dotyczacych faktéw
historycznych. Stwierdzenia zawierajace stowa i wyrazenia takie jak ,oczekuje”, ,zamierza”, ,planuje”, ,przewiduje”, ,antycypuje”, ,bedzie”, ,ma na celu”, ,moze”, ,bytoby”,
,mogtoby” oraz podobne wyrazenia o charakterze dotyczacym zdarzen w przysziosci stanowig stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci
obejmujg w szczegolnosci oswiadczenia dotyczace wynikéw finansowych, strategii biznesowej, planéw i celéw Spétki w zakresie jej przysztej dziatalnosci. Wszelkie
stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej Prezentacji dotycza kwestii, ktére obejmujg znane i nieznane ryzyka, niepewnosci oraz inne czynniki, ktére moga
spowodowac, ze faktyczne wyniki, dziatalno$¢ lub rozwoj dziatalnosci Spotki bedg istotnie roznity sie od przedstawionych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci
wynikéw, dziatalnosci i rozwoju Spotki w przesztosci. Wspomniane stwierdzenia dotyczace przysztosci opracowywane sa na podstawie ré6znego rodzaju zatozen
dotyczacych zdarzen w przysztosci, a w szczegolnosci wielu zatozen dotyczacych aktualnej i przysztej strategii biznesowej Spoétki a takze otoczenia dziatalnosci w
przysziosci. Chociaz Spoétka uwaza, ze wspomniane szacunki i zatozenia sg racjonalne, moga one okazac¢ sie nieprawidtowe. Spétka i jej odpowiedni przedstawiciele,
pracownicy i doradcy nie zamierzajg sporzadzac ani rozpowszechnia¢ zadnych anekséw, zmian, aktualizacji lub ponownych przegladéw jakichkolwiek informacji, opinii lub
stwierdzen dotyczacych przysziosci zawartych w niniejszej Prezentacji w celu odzwierciedlenia zmiany zdarzen, warunkéw lub okolicznosci i nie s w zadnym zakresie
zobowigzani do podjecia takich dziatan.
Niniejsza Prezentacja oraz wszelkie materiaty rozpowszechniane w zwigzku z Prezentacjq lub Ofertg nie sg adresowane ani przeznaczone do rozpowszechniania lub
korzystania przez jakakolwiek osobe lub podmiot, bedacy obywatelem lub rezydentem lub znajdujacy sie w jakimkolwiek miejscu, stanie, kraju lub innej jurysdykcji, gdzie
dystrybucja, publikacja, dostepno$¢ lub korzystanie bytyby sprzeczne z prawem lub obowigzujacymi przepisami lub wymagatoby autoryzacji, rejestracji, zawiadomienia lub
uzyskania licencji w ramach danej jurysdykcji. Osoby, ktére wejda w posiadanie jakiegokolwiek dokumentu lub innych informacji, o ktérych mowa w niniejszej Prezentacji
powinni uzyskac¢ informacje o wszelkich takich ograniczeniach i dziata¢ zgodnie z nimi. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacych
przepiséw dotyczacych papierow wartosciowych w danej jurysdykgiji.
Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani naktaniania do nabycia lub objecia papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Akcje lub inne papiery
wartosciowe Spotki nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z przepisami amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych - U.S. Securities Act of 1933, ze
zmianami (,Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych”) ani w zadnym organie nadzoru nad rynkiem kapitalowym w jakimkolwiek stanie lub innej jurysdykcji w
Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz, z zastrzezeniem pewnych zwolnien, nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani pomiotom
amerykanskim (ang. U.S. persons) (zgodnie z definicjg tego terminu w Regulacji S wydanej na mocy Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych), chyba ze
zostang zarejestrowane zgodnie z przepisami Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych oraz odpowiednimi przepisami prawa stanowego, jezeli takie istnieja, lub
podlegaja zwolnieniu z rejestracji albo stanowig transakcje, ktéra nie podlega rejestracji. Spotka nie zamierza rejestrowac Akcji lub papieréw wartosciowych zgodnie z
Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych ani prowadzi¢ oferty publicznej Akcji lub papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
Jezeli otrzymali Panstwo niniejszy dokument, a nie sg Panstwo inwestorem uczestniczacym w spotkaniu z Zarzagdem, o ktérym mowa powyzej, nalezy go niezwtocznie
zwrdci¢ Spétce. Zadne informacije zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig porady inwestycyjnej, a jakiekolwiek rekomendacje, ktére moga byé w niej zawarte nie
uwzgledniajg celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegodlnych potrzeb zadnego konkretnego odbiorcy.
Podmioty doradzajace dziatajg wytgcznie na rzecz Spéiki i nikogo innego w zwigzku z planowang Oferta i nie bedg uznawac¢ zadnej innej osoby (bez wzgledu na to czy,
jest ona odbiorca niniejszego dokumentu jako klient w zwigzku z Ofertg) ani nie bedg odpowiedzialni wobec jakiejkolwiek innej osoby w zakresie zapewnienia ochrony
jaka jest zapewniana ich odpowiednim klientom ani z tytutu doradztwa w zwigzku z Oferta.
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