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Wybrane dane finansowe
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.1  SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
< 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.06.2020  30.06.2019 30.06.2020  30.06.2019

SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH

(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 228 785 51 183
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 508 -6 333 -1015 -1477
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 798 -8 653 -1531 -2018
Zysk (strata) netto -6 380 -8 200 -1437 -1912
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 049 -6 144 -912 -1433
Udziatom niekontrolujgcym -2331 -2058 -525 -480
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy -0,53 0,03 -0,12 0,01
- rozwodniony -0,53 0,03 -0,12 0,01
Catkowite dochody ogétem -7 607 -8 297 -1713 -1935
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -5276 -6 241 -1188 -1455
Udziatom niekontrolujgcym -2331 -2058 -525 -480
tys. PLN tys. EUR
30.06.2020  31.12.2019 30.06.2020  31.12.2019

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWE) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 72 470 71516 16 227 16 794
Aktywa obrotowe 6629 4409 1484 1035
Aktywa ogétem 79 099 75925 17 711 17 829
Kapitat wtasny ogétem 38838 46 715 8 696 10970
Kapltaf \A.l’fasny'prz.ypa.dajqcy akcjonariuszom 30131 35 469 6747 8329
jednostki dominujacej

K.aplta’f w’fas.ny przypadajacy na udziaty 3707 11246 1950 2641
niekontrolujgce

Zobowigzania dtugoterminowe 27 669 19 819 6195 4654
Zobowigzania krotkoterminowe 12 592 9391 2 820 2205
Pasywa ogétem 79 099 75925 - 17 711 17 829
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tys. PLN tys. EUR

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2020 - 01.01.2019 -
SPRAWOZDANIE Z 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH . . . .

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przepiywy Plenlezne netto z dziatalnosci 7375 2438 1661 569
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. L -706 -5055 -159 -1179
inwestycyjnej
P.rzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci 3876 10570 1999 2 465
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 795 3077 179 718
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.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
. 01.01.2020- 01.01.2019 - 01.01.2020- 01.01.2019 -
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.06.2020  30.06.2019 30.06.2020  30.06.2019

SPRAWOZDNIE Z CALtKOWITYCH

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 53 273 12 64
Zysk (strata) ze sprzedazy -1371 -964 -309 -224
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 382 -752 86 -175
Zysk (strata) netto 415 -866 93 -201
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy 0,03 -0,07 0,01 -0,02

- rozwodniony 0,03 -0,07 0,01 -0,02
Catkowite dochody ogétem 415 -866 93 -201

tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII 30.06.2020  31.12.2019 30.06.2020  31.12.2019
FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 150 089 15631 33 607 3671
Aktywa obrotowe 2 801 2348 627 551
Aktywa ogétem 152 890 17 979 34234 4222
Kapitat wtasny 130 804 6 666 29289 1565
Zobowigzania dtugoterminowe 11374 9920 2547 2329
Zobowigzania krotkoterminowe 10712 1393 2399 327
Pasywa ogétem 152 890 17 979 34234 4222
tys. PLN tys. EUR
01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2020 - 01.01.2019 -

SPRAWOZDANIE Z 30.06.2020  30.06.2019 30.06.2020  30.06.2019

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 121 -222 27 -52
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 199 -161 45 -37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -325 600 -73 140
Przeptywy pieniezne netto razem -5 217 -1 50
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Powyzisze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walute Euro
W nastepujacy sposéb:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty
wedtug kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2020 r. (1 EUR = 4,4660 PLN) i
na dzien 31 grudnia 2019 r. (1 EUR=4,2585 PLN).

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskdw i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30
czerwca 2020 r. (1 EUR = 4,4413 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (1 EUR =4,2880 PLN).
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Adiuvo
Investments
.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2020- 01.04.2020- 01.01.2019- 01.04.2019 -
Nota 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 8 228 43 785 384
Koszty dziatalnosci operacyjnej -4 736 -2 806 -7 118 -3951
Zmiana stanu produktow 21 11 390 262
Amortyzacja -279 -52 -571 -286
Zuzycie materiatéw i energii -33 -12 -616 -353
Ustugi obce -3083 -2291 -4738 -2258
Podatki i optaty -113 -14 -27 -18
Wynagrodzenia -986 -390 -1268 -1186
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -119 -41 -107 -53
Pozostate koszty rodzajowe -61 -6 -85 -45
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -83 -11 -96 -14
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 508 -2763 -6 333 -3 567
Pozostate przychody operacyjne 76 25 547 -
Pozostate koszty operacyjne -110 -55 -873 -4204
Utrata wartosci naleznosci -525 -108 -106 183
Przychody finansowe 9 28 28 448 440
Koszty finansowe 9 -1454 -1995 -1810 -264
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -305 -241 -526 -502
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 798 -5 109 -8 653 -7914
Podatek dochodowy 418 1347 453 117
izzl:ézt:zi;:;tto z dziatalnosci -6 380 3762 -8 200 7797
Zysk (strata) netto -6 380 -3762 -8 200 -7797
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 049 -841 -6 144 -6 410
Udziatom niekontrolujgcym -2331 -2923 -2 058 -1388
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej w 10
trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy -0,53 -0,31 0,03 0,06
- rozwodniony -0,53 -0,31 0,03 0,06

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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1.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2020- 01.04.2020 - 01.01.2019- 01.04.2019 -

Nota 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto -6 380 -3762 -8 200 -7 797
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek 223 423 351 61
stowarzyszonych
Rozr.uce kursowe z przeliczenia jednostek -804 1119 254 130
zagranicznych
Inne dochody catkowite netto -1227 696 -97 391
Catkowite dochody ogétem -7 607 -3 066 -8 297 -7 406
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -5276 -143 -6 241 -6 019
Udziatom niekontrolujgcym -2331 -2923 -2 058 -1388

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc.
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Nota 30.06.2020 31.12.2019
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 72470 71516
Rzeczowe aktywa trwate 2616 2701
Wartosci niematerialne 13 30605 31528
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 11032 11391
Pozyczki udzielone 741 316
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 13 408 12 166
dochodowego
Aktywa z tytutu uméw z klientami 13.1 14 068 13414
Aktywa obrotowe 6 629 4409
Aktywa obrotowe bez aktyv.vow trwatych 6629 4409
przeznaczonych do sprzedazy
Zapasy 1987 1770
Naleznosci Z.tytl:l'f%l dostaw i ustug oraz 14 3008 1831
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 63 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1571 783
AKTYWA OGOLEM 79 099 75 925

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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Nota 30.06.2020 31.12.2019
(badane) (badane)
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 38 838 46 715
!(apltal \A{Iasny.pr%ypa‘dajqcy akcjonariuszom 30131 35 469
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 1318 1318
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny -2 -2
Nad’w'yzka z.e sprz.edazy akcji powyzej 116 911 116 911
warto$ci nominalnej
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 15 4243 4243
. Udziat w innych dochodach catkowitych 412 835
jednostek stowarzyszonych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 700 104

zagranicznych
Zyski zatrzymane -92 051 -87 940
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty

. . 8707 11 246
niekontrolujace
Zobowiazania dtugoterminowe 27 669 19 819
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 14 362 7283
Zobowlqzanla z tytutu Swiadczen 20 574 588
pracowniczych
Dotacje otrzymane 21 1497 1589
Zobowigzania leasingowe 18 2615 2554
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 8621 7805
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 12 592 9391
Oprocentowane pozyczki i kredyty 18 2 645 202
Zobowigzania z tytu.’(u dostaw i ustug oraz 6589 6042
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku
8 -
dochodowego
Zobowlqzanla z tytutu Swiadczen 20 777 631
pracowniczych
Rezerwy 20 1439 1391
Dotacje otrzymane 21 1015 1015
Inne zobowigzania (Factoring) 0 0
Zobowigzania leasingowe 18 119 110
PASYWA OGOLEM 79 099 75925

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc.
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres
01.01.2020 -
30.06.2020
(badane)

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
akcyjny

Nalezne
wptaty na
kapitat
akcyjny

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
opcji
pracowniczych

Udziat w innych
dochodach
catkowitych
jednostek

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek

stowarzyszonych zagranicznych

Zyski
zatrzymane

Razem
przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

Przypadajace
na udziaty
niekontrolujace

Razem

Stan na
01.01.2020

1318

116911

4243

835

104

-87 940

35469

11 246

46 715

Zysk (strata)
netto

Inne dochody
catkowite

-423

-804

-4 049

-4 049

-1227

-2331

-6 380

-1227

Catkowite
dochody
ogotem
Podwyiszenie
kapitatu
podstawowego
Ujecie
programu
motywacyjnego

Inne zmiany

-423

-804

-4 049

-62

-5276

-62

-2331

-208

-7 607

-270

Stan na
30.06.2020

1318

116911

4243

412

-700

-92 051

30131

8707

38 838

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
s ze Udziat w innych Réznice Razem
Nalezne sprzedaz Kapitat z dochodach kursowe z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2019 - Kapitat wptaty na P .. v P .. i . ) Zyski p .yp N 12 P . 12
R . . akcji wyceny opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
30.06.2019 (niebadane) akcyjny kapitat . . . . . zatrzymane N . . N
akevin powyziej pracowniczych jednostek jednostek jednostki niekontrolujace
yiny wartosci stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
nominalnej
Stan na 01.01.2019 1178 -2 104 541 4243 2278 -24 -74 170 38044 15950 53994
Zysk (strata) netto - - - - - - -6 144 -6 144 -2042 -8 186
Inne dochody catkowite - - - - -351 254 - -97 - -97
Catkowite dochody ogétem - - - - -351 254 -6 144 -6 241 -2042 -8 283
Emisja akgji 139 - 12370 - - - - 12 509 - 12 509
Transakcje w jednostkach
zaleznych bez utraty kontroli - - - - - - -1278 -1278 - -1278
(nota 11)
Stan na 30.06.2019 1318 -2 116 911 4243 1927 230 -81591 43 036 13 908 56 944

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 13
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1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2020-  01.01.2019-
30.06.2020 30.06.2019

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -6 799 -8 653
Korekty zysku brutto:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 305 526
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 269 184
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 396 562
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku -27 -1376
Zmiana stanu rezerw -170 -304
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych -136 -171
Amortyzacja -116 571
Aktywa umowne 0 4056
Rozliczenie dotacji 0 -9
Inne korekty -130 -55

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

L -4 070 1724
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséow -217 1116
Zmiana stan.u zolbowuqzan z tytutu dostaw i ustug oraz 3320 558
pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy 0 -51
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 375 -2438
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych 0 1712
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 259 181
Woydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych -477 -3488
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki 0 3
pieniezne
Nabycie jednostek stowarzyszonych -264 -3433
Udzielone pozyczki -224 -30
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -706 -5 055
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji 0 12 370

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 9 095 3248
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek -117 -885
Factoring 0 -4 064
Leasing -102 -99
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8876 10570
Przeptywy pieniezne netto razem 795 3077
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 783 1454
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 788 3093
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -6 19
- przeptywy pieniezne netto 795 3075
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1571 4547

1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki Adiuvo Investments S.A. (,Spotka”,
,Jednostka dominujgca”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr 4933/2012).
Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Castine Investments Spdtka Akcyjna. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na Adiuvo Investment Spétka Akcyjna.
W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujacej przyjete uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujace m.in. zmiane firmy spétki na Adiuvo Investments Spotka Akcyjna. Siedziba Spétki dominujacej
miesci sie w Warszawie przy Gen. J6zefa Zajgczka 11/14.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalno$¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania
i komercjalizacji innowacyjnych projektéw biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu globalnej ochrony
wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach naukowych (na ludziach i zwierzetach) oraz
pozyskiwaniu certyfikatow dopuszczajgcych produkty do obrotu w skali globalnej, Adiuvo Investments S.A. jest w stanie
komercjalizowaé projekty w réznorodnym modelu biznesowym i w skali miedzynarodowej.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgce;j jest:

e  dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

e  pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych,

e  dziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
e  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Grupa wywiera
znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,,JPIF”, ,,Fundusz”), ktéry posiada ograniczony 10-letni
okres trwania.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Podmiotem dominujgcym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym
catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w kapitale
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym %
30.06.2020 | 31.12.2019
1 Adiuvo Management Warszawa Dziatalnos¢ zw.lqzana z 100% 100%
Sp. z 0.0. zarzadzaniem
Badani k i
2. | Airway MedixS.A.  Warszawa adania naukowe | prace 42,66% 42,66%
rozwojowe
3. Algaelabs Sp. z 0.0. Wroctaw Badania nauk'owe ' prace 65.85% 65.85%
rozwojowe
A Biovo Technologies Ltd zrael Badania nauk'owe i prace 42.66% 42.66%
(1) rozwojowe
Cambridge Chocolat
5. | -ambridee thocolate g Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%
Technologies Inc (2)
. Badania naukowe i prace
Cambridge Chocolat
6. amor! ge. ocolate Warszawa rozwojowe/Handel hurtowy i 67,88% 67,88%
Technologies S. A. (2) .
detaliczny
Cambridge Chocolate Wielka . . o o
7. Technologies Ltd (2) Brytania Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%
Snack Magic Brand Inc.
g. | "¢ ag('zc) ranaine ysa Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%
9. Carocelle S.A. (3) Warszawa Badania nauk'owe ' prace 95% 95%
rozwojowe
10. | Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk.owe ' prace 100% 100%
rozwojowe
Badani k i
11. Glia Sp. z o.0. Warszawa adania nau .owe ' prace 80% 80%
rozwojowe
12. IMMD Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk'owe tprace 50% 50%
rozwojowe
13, Marmar Investment Warszawa Badania nauk'owe i prace 100% 100%
Sp. z 0.0. rozwojowe
Badani k i
14. | Peptaderm Sp.zo.0. Warszawa adania nau .owe ' prace 75,91% 75,91%
rozwojowe

(1) Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Airway Medix S.A., ktora posiada 99,90% udziatu w kapitale zaktadowym.

(2) Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym Cambridge

Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Snack Magic Brand Inc.

(3) Carocelle S. A. posiada 100% udziatéw w Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spétki zalezne wchodzace w sktad Grupy na dzien 30
czerwca 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. podlegaty konsolidacji metoda petna.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Jednostki znajdujace sie pod znaczagcym wptywem Grupy

Oprécz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczgcy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii
(,JPIF”, ,Fundusz”). Opis powigzan z Funduszem zamieszczono w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2019.

Zmiany w skiadzie Grupy

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Grupy.

Nota 3 Sktad Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzgdu Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

26 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatajgc na podstawie § 14 ust. 2 lit. d_ oraz § 15 ust. 1 Statutu Spotki powotata Pana
Marka Ortowskiego oraz Panig Anne Aranowskg-Bablok do Zarzadu Spétki na kolejna piecioletnig kadencje rozpoczynajaca sie dnia
1 stycznia 2018 r. i konczacg z dniem 31 grudnia 2022 r. Pan Marek Ortowski petni funkcje Prezesa Zarzadu, Pani Anna Aranowska-
Bablok funkcje Cztonka Zarzadu.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

- Filip Elzanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Laskowski — Wice Przewodniczacy,

- Wojciech Napidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Filip Elzanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Laskowski — Wice Przewodniczacy,

- Wojciech Napidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 31 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki powotato na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana
Wojciecha Bablok.

Nota 4 Podpisanie srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Adiuvo Investments S.A. oraz w przypadku
wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 30 wrzesnia 2020 .

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Opis zagrozen dla
kontynuacji dziatalnosci oraz przyjetych zatozen co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe i Spotke zamieszczono
ponizej.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1 Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” nr 34.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych,
ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

5.2 Zatozenia dot. kontynuac;ji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i Grupe Kapitatowa, a zatem
nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywdw, ktére bytyby konieczne
w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji Spétki okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Spotki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spoétki i Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments,
wskazujac gtéwne czynniki ryzyka kontynuacji dziatalnosci Spétki i Grupy w okresie 12 miesiecy od daty sporzgdzenia sprawozdania
finansowego oraz zatozenia lezgce u podstaw sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Ponizszy opis obejmuje:

1. podstawowe dane finansowe wskazujgce na ryzyko kontynuacji dziatalnosci,
2. 0golna sytuacje Spotki, specyfike dziatalnosci Grupy i podjete przez Zarzad dziatania,

3. potencjalne ryzyka niepowodzenia podejmowanych dziatan, ryzyka srodowiskowe majgce wptyw na dziatalnos¢ Spétki oraz
mozliwe alternatywne dziatania Zarzadu.

Na dzien bilansowy Grupa wykazata kapitaty wtasne w wysokosci 38 838 tys. zt, strate netto w wysokosci 6 380 tys. zt a kapitat
obrotowy netto wynidst -5 963 tys. zt. Na dzien bilansowy zobowigzania handlowe i pozostate wynosity 6 589 tys. zt, w tym
przeterminowane 1 682 tys. zt, ktére Grupa w miare mozliwosci reguluje z biezgcych wptywow.

Na dzien bilansowy Spétka wykazata kapitaty wiasne w wysokosci 130 804 tys. zt, zysk netto w wysokosci 415 tys. zt a kapitat
obrotowy netto wynidst -7911 tys. zt. Na dzien bilansowy zobowigzania handlowe i pozostate wynosity 4 236 tys. zt, w tym
przeterminowane 675 tys. zt, ktore Spétka w miare mozliwosci reguluje z biezacych wptywow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej Adiuvo Investments jest selekcja, rozwdj, finansowanie
i komercjalizacja innowacyjnych technologii o swiatowym zasiegu. Zakres przedmiotowy inwestycji obejmuje: (1) technologie
medyczne (obszar monitorowania zdrowia, optymalizacji badan klinicznych oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno chorych, jak
i 0s6b z grup ryzyka) oraz (2) technologie well-being, tj. nowoczesne suplementy diety i zywno$¢ funkcjonalna o udokumentowanej
biodostepnosci i badaniach bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie farmaceutycznym.

Model komercjalizacji rozwijanych technologii polega na:

(1) w czesci technologii well-being na rozwoju organicznej sprzedazy na kluczowych rynkach we wspdtpracy z niezaleznymi
regionalnymi lub ponadregionalnymi graczami branzowymi (w formule tzw. co-brandingu) lub dystrybutorami w celu
doprowadzenia do sprzedazy globalnych praw do danej technologii;

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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(2) w czesci technologii medycznych (medycyny cyfrowej) na podpisywaniu umdw strategicznych z podmiotami z branzy
farmaceutycznej, badan klinicznych czy urzagdzen medycznych oraz na budowaniu organicznego modelu subskrypcyjnego wsréd
pacjentow, z zaangazowaniem bezposrednim lekarzy.

Powyzszy model biznesowy jest mozliwy, jesli produkty majg zabezpieczong globalnie wtasno$¢ intelektualna, a ich skutecznos¢ jest
potwierdzona badaniami klinicznymi dokumentujgcymi przewagi konkurencyjne. Uzyskanie tego potwierdzenia skutkuje
uzyskaniem certyfikatu dopuszczajgcego produkt (lub produkt z oswiadczeniem zdrowotnym) do obrotu rynkowego. Jednostka
dominujgca skupia sie na doprowadzeniu produktow spotek zaleznych do tego etapu.

Zwracamy uwage na specyfike spotki inwestycyjnej, o charakterze holdingowym, jaka jest Jednostka dominujaca (Adiuvo
Investments), ktérej zadaniem jest angazowanie pozyskanych srodkéw finansowych w spétki celowe (gtéwnie o charakterze start-
up), ktére rozwijajg wtasne technologie, a wolne srodki pieniezne wydajag w pierwszej kolejnosci prace badawczo-rozwojowe
(,R&D"). Prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez spdtki z GK Adiuvo Investments w szczegdlnosci obejmuja: opracowanie
formulacji i/lub prototypoéw uzytkowych; prowadzenie testow laboratoryjnych, prowadzenie testéw produkcyjnych w skali
laboratoryjnej, potprzemystowej oraz przemystowej (skalowanie produkcji), optymalizacje proceséw technologicznych,
co umozliwia wielkoskalowa produkcje przy zachowaniu optymalnego poziomu kosztéw wytworzenia (optymalizacja kosztéw
produkcji), weryfikacje kliniczng wersji prototypowych oraz finalnych produktéw. Powszechnym dla spotek R&D s3 okresowe
przesuniecia prowadzonych prac. Wiele z powyzszych czynnikdw oraz sam fakt wprowadzania do sprzedazy produktéw
innowacyjnych, opartych na nowych technologiach sprawia, ze prognozowanie wydarzen z doktadnoscig co do miesigca czy tez
kwartatu jest niemozliwe a szacunki w krétkim okresie mogg sie wahac znacznie. Nie oznacza to, ze dtugookresowo Spétka i Grupa
nie osigga zaplanowanych celéw w ramach realizowanych prac badawczo-rozwojowych, tzw. kamieni milowych, ale ich osiggniecie
(i tym samym efekt finansowy w postaci wptywdw pienieznych) nastepuje w innych okresach niz pierwotnie planowano, a czasami
wymaga przesuniecia harmonogramow na kolejne okresy, wydtuzenia czasu niezbednego do osiggniecia kamienie milowych, a w
skrajnych przypadkach — wstrzymania lub zaniechania niektérych projektéw.

Grupa jest zaangazowana kapitatowo w JPIF. Poprzez spotke zalezng Adiuvo Management Sp. z 0.0. Grupa inwestuje w portfolio
projektow z grupy technologii medycznych, rozwijanych w ramach umowy Bridge VC, realizowanej wspdlnie z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju. Grupa, oprdocz wsparcia finansowego spétek w portfolio, aktywnie uczestniczy w rozwoju technologii,
opracowywaniu strategii biznesowej oraz samej komercjalizacji opracowywanych technologii. Niezaleznie od powyzszego Grupa w
okresach cokwartalnych uiszcza optaty na zarzgdzanie funduszem w wysokosci 264 tys PLN za kazdy kwartat.

Biorgc pod uwage powyzsze, Spotka dostrzega ryzyko wystgpienia opdznien w_monetyzacji (rozumianej jako wptyw Srodkéw

pienieznych na konto danej spétki celowej) poszczegdlnych projektow, co ostatecznie moze wptywad na zaburzenia, a_niektérych

przypadkach, utrate ptynnosci Grupy i Jednostki dominujgcej rozumiane jako brak wystarczajgcych srodkéw pienieznych lub

ptynnych aktywéw do prowadzenia biezgcej dziatalnosci bez koniecznosci jej istotnego ograniczenia lub — w najbardziej

negatywnym scenariuszu — zakoriczenia.

W zwigzku z tym Spétka, po uzyskaniu w 2019 r. wptywow z emisji akgji serii P, nie zaprzestata promocji spétek celowych i produktéw
Grupy, prowadzi rozmowy z przedstawicielami zagranicznych rynkéw kapitatowych o potencjalnej wspodtpracy, o pozyskaniu
finasowania dtuznego dla Jednostki dominujacej i spdtek z Grupy oraz stale prowadzi dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztow
operacyjnych Grupy. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania dziatalnos$¢ operacyjna GK Adiuvo Investments, a w szczegdlnosci
Jednostki dominujgcej, finansowana jest przede wszystkim przez jej gtdwnego akcjonariusza z wykorzystaniem finansowania
dtuznego. Prowadzone rozmowy z partnerami zagranicznymi majg charakter zaawansowany, jednakze nalezy wskazaé, ze sytuacja
epidemiologiczna na Swiecie spowodowata opdznienia w ich zakonczeniu, a na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zadne z prowadzonych rozméw (w zakresie pozyskania dtugoterminowego finansowania Jednostki dominujacej) nie
zostaty sfinalizowane.

Ponadto, spotki portfelowe Grupy prowadza niezalezne dziatania zmierzajgce do nawigzania strategicznej wspdtpracy i/lub
pozyskania dtugoterminowego finansowania. Celem tych dziatan jest uniezaleznienie sie od koniecznosci sfinansowania dziatalnosci
poprzez Jednostke dominujgcg lub ograniczenie tego finansowania do niezbednego minimum.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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W okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym miaty miejsce zdarzenia, opisane w raportach biezgcych dotyczace spoétek Grupy:

e  AirwayMedix (raport dot. finansowania dtuznego nr 8/2020), Zdarzenie pozwolito na samodzielno$¢ finansowg Spotki,
produkcje urzadzen OC oraz CPR w celu rozpoczecia waluacji klinicznej oraz wprowadzen rynkowych, kontynuacje prac
rozwojowych dla technologii LMA;

e AirwayMedix (raport dot. dopuszczenia jednego z produktow do sprzedazy na rynku amerykanskim nr 14/2020). Umozliwito
to rozpoczecie testéw urzadzenia na rynku amerykanskim a nastepnie wdrozenie go do sprzedazy na tym terytorium;

e  HealthUp (raport nr 18/2020), Podpisanie strategicznej umowy inwestycyjnej uniezaleznito spétke finansowo od Grupy, oraz
wzmocnito pozycje rynkowa oraz zapewnito wsparcie nie tylko finansowe, ale takze branzowe, regulacyjne i operacyjne,
co znacznie wptynie na mozliwosci szybkiego rozwoju technologii;

e Smartmedics (raport nr 14/2020). Podpisanie umowy z jednym ze swiatowych lideréw w branzy zmienito postrzeganie
rozwijanej technologii przez partneréw branzowych i finansowych, umocnito pozycje Spotki w branzy oraz wsparto jej dziatania
finansowo.

e Fixnip (raport nr 15/2020), Dopuszczenie urzgdzenia do sprzedazy na rynku europejskim miato kluczowe znaczenie dla rozwoju
technologii i umozliwia rozpoczecie natychmiastowej sprzedazy urzadzenia.

Zdarzenia te majg strategiczne znaczenie dla dziatalnosci GK Adiuvo, gdyz: (1) prowadza do uniezaleznienia sie danego podmiotu
od finasowania przez jednostke dominujgcga; (2) mogg wptynaé na wycene danej spdtki, co znajduje odbicie w wycenie Jednostki
dominujacej; (3) znacznie zwiekszaja mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego przez dany podmiot w planowanych w
kolejnych okresach rundach inwestycyjnych.

Jednoczesnie, w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym nie wystgpity oczekiwane zdarzenia zwigzane ze spotka celowg
Cambridge Chocolate Technologies (CCT), ktorej celem jest wprowadzenie produktéw na rynek amerykanski. Grupa CCT
w minionym okresie kontynuowata rozmowy z potencjalnymi inwestorami, ktére, w przypadku sukcesu miaty umozliwi¢ wdrozenie
pierwszych produktow z linii w najwiekszych sieciach detalicznych w ciggu kilku miesiecy od zakoriczenia rundy inwestycyjnej wsréd
inwestorow amerykanskich. 11 marca 2020 r. WHO ogtosito pandemie koronawirusa COVID-19 na $wiecie a 23 marca 2020
ogtoszony zostat stan epidemii. Wybuch epidemii w perspektywie krétko i dtugoterminowej wptynat na dziatalnos¢ Spétki.
Sprzedaze zostaty czasowo wstrzymane, a rozmowy z partnerami branzowymi i finansowymi zostaty przeniesione na kolejne okresy.
W tym okresie dziatalno$é Spétki finansowana byta przez gtéwnego akcjonariusza oraz z biezgcych wptywow ze sprzedazy produktu
Esthechoc. W okresie bilansowym Spétka sprzedata ok. 4 tys. pudetek Esthechoc a sprzedaz realizowana byta gtéwnie na rynkach
w Tajwanie, Unii Europejskiej, Rosji, USA i Bangladeszu. Finansowo Grupa CCT jest wspierana przez gtéwnego akcjonariusza.

Oprécz dziatan majacych na celu poprawe przysztych wynikéw finansowych, Zarzad Jednostki dominujgcej ma réwniez na uwadze
sytuacje ptynnosciowa Jednostki dominujgcej. Zarzad: (1) prowadzi aktywna polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscig Spotki i
Grupy, monitorujgc na biezgco ptynnos¢ w ujeciu krétko- i dtugoterminowym oraz (2) prowadzi regularny monitoring przeptywéw
pienieznych, dazac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu realizacji powyzszego celu, Spétka
podejmuje m. in. dziatania w celu optymalizacji i kontroli poziomu ponoszonych przez spétki celowe kosztéw. W przypadku
zmniejszonej ptynnosci Grupa prowadzi rozmowy z wierzycielami i przedtuza terminy ptatnosci swoich zobowigzan.

W zwigzku z powyzszym, sprawozdanie finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy do daty jego zatwierdzenia do publikacji, w oparciu o nastepujgce zatozenia:

1. Grupa posiada na dzien niniejszego sprawozdania finansowego srodki pieniezne, ktdre przeznacza na biezaca dziatalnos¢,
2. Zgodnie z informacjami zawartymi powyzej zapewniono niezaleznos¢ finansowg spétki celowej Airway Medix.

3.  Grupa bedzie dalej dazy¢ do pozyskania srodkow finansowych w ramach finansowania dtuznego na podstawie prowadzonych
rozmow z partnerami zagranicznymi,

4. W okresie najblizszych 12 miesiecy Grupa chce doprowadzi¢ do sprzedazy jednej lub kilku z rozwijanych technologii w spétkach
celowych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Ewentualne nieosiggniecie oczekiwanych efektow wyzej przytoczonych dziatan lub ich nieosiggniecie w zaktadanym czasie moze
prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spoétki i Grupy. Nalezy takze wskazac, ze Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane
z sytuacjg epidemiologiczng COVID-19 na swiecie, ktéra moze w perspektywie krétko- i dtugoterminowej przyczynic sie do opdznien
w realizacji zamierzonych dziatan i osiggania kolejnych zaplanowanych etapéw, tzw. kamieni milowych, a w szczegdélnosci
sfinalizowania rozméw o pozyskaniu finansowania. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania rozmiar i okres trwania
zaktécen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalnos¢ Spoétki i Grupy jest trudny do oszacowania oraz jest
uzalezniony od czynnikow, ktdre pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Spétki. Zarzad Jednostki dominujacej dostrzega
operacyjne trudnosci w rozmowach i negocjacjach z potencjalnymi partnerami zagranicznymi ze wzgledu na ograniczenie
mozliwosci podrézy zagranicznych do niektérych krajow. Mimo dazenia do zmiany formy spotkan na zdalna, nie zawsze taki sposéb
komunikacji jest efektywny i mozliwy, co prowadzi do wydtuzenia catego procesu.

Biorgc powyzsze pod uwage, w przypadku niepowodzenia wyzej przytoczonych dziatan w zaktadanym okresie oraz/lub przesuniec
w ich realizacji, Zarzad uzyskat od gtéwnego akcjonariusza potwierdzenie wsparcia finansowego dla dziatalnosci operacyjnej Spotki
i Grupy w taki sposdb, aby w kolejnych 12 miesigcach, Spotka mogta realizowaé swoje plany rozwojowe.

5.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs $redni w Kurs $redni w
w PLN Kurs na dzien Kurs na dzien okresie okresie
30.06.2020 30.06.2019 01.01.2020- 01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019
EUR 4,466 4,252 4,4413 4,294
usb 3,9806 3,7336 4,0214 3,8002
GBP 4,8851 4,7331 5,0497 4,9167
ILS 1,1503 1,0466 1,1517 1,0498

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu
moze réznié sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.4 Polityka rachunkowosci

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2019,
z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 .

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. za wyjatkiem zmian wprowadzonych przez MSSF 9 i MSSF
15 obowigzujgce od 1 stycznia 2019 r. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowa zostat
przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. za 2019 r.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2020 r. obowigzujg nastepujagce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane
do sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, za wyjgtkiem zastosowania
nastepujacych zmian do standarddéw oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2020 roku:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada 2019 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej);

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7
,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - zatwierdzone w UE w dniu 15
stycznia 2020 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej);

. Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada 2019 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzZniej).

. Zmiany do MSSF 3, Pofaczenia jednostek” -Zmiany zawezajg i wyjasniajg definicje przedsiewziecia. Umozliwiajg rowniez
przeprowadzenie uproszczonej oceny czy zespot aktywow i dziatan stanowi grupe aktywow a nie przedsiewziecie- zatwierdzone
w UE w dniu 21 kwietnia 2020 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku
lub pdézniej).

Wymienione powyzej standardy nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - (obowigzujgcy w odniesieniu do (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej);

Zmiany do MSSF 2023 ,,Potgczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do potaczen,
w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie stycznia
2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywdw, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub
pdzniej);roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia roku lub
pdzniej);2023 roku lub pdiniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14;

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzja Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — SprzedazTransakcje sprzedazy lub wniesieniea aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia
w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw(opublikowano dnia 11
wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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e  Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) wskazujgce m.in.,
ze przychody z tytutu sprzedazy wyrobow wytworzonych w trakcie doprowadzania sktadnika aktywdéw do pozadanego
miejsca i stanu, nie mogg by¢ odejmowane od kosztow powigzanych z tym sktadnikiem. Zamiast tego takie przychody
nalezy ujmowac¢ w rachunku zyskéw i strat wraz z kosztami wytworzenia tych wyrobdéw - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

e  Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
wyjasniajace, ze przy ocenie, czy umowa jest umowa rodzgcg obcigzenia, koszty wykonania umowy obejmujg wszystkie
bezposrednio zwigzane koszty - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

e  Zmiany do MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 28 maja 2020 roku) przewidujg mozliwos¢ nietraktowania przez
leasingobiorcéw koncesji czynszowych jako modyfikacji leasingu, jezeli s3 bezposrednig konsekwencja COVID-19
i spetniajg okreslone warunki - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie.

Daty wejscia w zycie s datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. wiasnosci.Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga sie rézni¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci
standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standarddéw, interpretacji oraz zmian do
standardéw. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptyna¢ na
sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazuja,
ze zastosowanie powyzszych standarddw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5.5 Niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie
osagdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic sie od
szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne Zrodta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata korekty
wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci., z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2019 r. Szczegdty dotyczace zmian i ich wptyw na sprawozdanie finansowe przedstawiono
powyzej.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy charakteryzuje cyklicznos¢ w odniesieniu do Cambridge Chocolate Technologies S.A.; najwiekszy popyt pojawia
sie w czwartym kwartale, miedzy innymi w zwigzku z nadchodzacym okresem swigtecznym. W okresie letnim wolumen sprzedazy
spada, ze wzgledu na wysokie temperatury oraz fakt, ze konsumenci wybierajg produkty sezonowe.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Nota 8 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa za segment uznaje kazda ze spétek wchodzgcych w sktad Grupy, z wyjatkiem spétek Airway Medix i Biovo

Technologies, ktére sg uznawane za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspdtzalezno$é prowadzonej przez nie dziatalnosci.
Dla celéw sprawozdawczych, biorac pod uwage kryteria progdw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4 segmenty
sprawozdawcze:

e  Segment Platforma nutraceutyczna (AlgaelLabs, Marmar Investment, , Carocelle, Cambridge Micelle Technology Ltd., Endo
Medical, Cambridge Chocolate Technologies S.A., Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies
Inc., IMMD),

e Segment Platforma urzadzen medycznych (Airway Medix, Biovo Technologies, Adiuvo Management),
e  Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia),
e  Segment Pozostate (Adiuvo Investments).

Platforma nutraceutyczna. Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Spétki adresujg rosnace zapotrzebowania
klientéw na wysokiej jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzgce do poprawy stanu zdrowia
i opdzniajgce poczatki choroby i/ lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa rozwija nowoczesne suplementy diety
i zywnos¢ funkcjonalng, o udokumentowanej biodostepnosci i badaniach skutecznosci. Produkty te s3 przede wszystkim
dedykowane prewencji chordb i poprawie biomarkeréw ryzyka (obnizanie indeksu glikemicznego, stresu oksydacyjnego, poprawa
utlenowania tkanek, prewencja infekcji grypowych, wzmacnianie odpornosci (immunomodulacja), ochrona skéry przed starzeniem,
prewencja choréb w okulistyce, klinicznie potwierdzona suplementacja w cigzy i podczas karmienia, obnizanie poziomu
trojglicerydow).

Platforma urzadzen medycznych. W ramach tej platformy Grupa rozwija technologie medyczne, w szczegélnosci w obszarach:
monitorowania zdrowia (gtéwnie poprzez nieinwazyjne technologie nasobne), ktére w medycynie juz zaczynajg byé
wykorzystywane do zarzadzania procesem leczenia pacjentdéw (poprzez optymalizacje dawki leku, monitorowanie objawow,
gromadzenie duzej ilosci danych w celu personalizacji leczenia), optymalizacji badan klinicznych (z wykorzystaniem tzw. Real World
Data w odrdznieniu od ewaluacji stanu pacjenta podczas wizyt kontrolnych u lekarza) oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno
chorych, jak i oséb z grup ryzyka.

Takze w ramach urzadzen medycznych dziata grupa Airway Medix, ktéra rozwija urzadzenia stosowane na oddziatach intensywnej
terapii oraz anestezjologii, opracowywane w oparciu o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzadzenia nieuzywajgce
zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz adresujgce podstawowe problemy wystepujgce w srodowisku szpitalnym takie
jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty maja charakter oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu
ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzuja sie one wyzszym
ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych (do 15 lat). Na dzien bilansowy do Projektéow
Eksploracyjnych nalezaty spotki Peptaderm oraz Glia

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z wyjatkiem skutkdw potaczen, ktére miaty miejsce w okresie | pétrocza 2019 r.
Wyniki spotek, ktore potaczyty sie z Adiuvo Investments S. A., zostaty zaprezentowane w pozostatych segmentach.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Przychody ze sprzedazy

- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Przychody ze sprzedazy

- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
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Za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020

Urzadzenia

Platforma Projekty Pozostate Korekty

medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem
- 228 - 53 -53 228
- - - 53 -53 0
- 228 - - - 228
-1305 -2017 -44 -1423 53 -4 736
-403 -156 - - - -559
-1708 -1945 -44 -1370 - -5 067
1 215 - 2526 -2714 28
704 -1304 -268 -773 187 -1454
- - - - -305 -305
-1003 -3034 -312 383 -2 832 -6 798
45 340 - 33 - 418
-958 -2694 -312 416 -2 832 -6 380
Za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019
Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
medyczne nutraceutyczna  eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem
109 1099 - 1059 -1482 785
- 424 - 1058 -1482 -
109 675 - 1 - 785
-1425 -5323 -121 -2345 2096 -7 118
370 -3031 - 2098 131 -432
-946 -7 255 -121 812 745 -6 765
697 8 - 3798 -4 055 448
-1645 -2458 -407 -1571 4271 -1810
- - - - -526 -526
-1894 -9705 -528 3039 435 -8 653
304 826 - 582 95 453
-1590 -8879 -528 2457 340 -8200

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢.
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Nota 9 Przychody i koszty

Za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 93 tys. PLN
oraz ze sprzedazy produktéw w kwocie 135 tys. PLN (za okres sze$ciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2019 r.: odpowiednio

109 tys. PLN i 676 tys. PLN).

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2020 - 01.01.2019 -
przychody operacy] 30.06.2020 30.06.2019
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych - 3
Odwrdcenie odpisu na zwrot dotacji - 243
Otrzymane dotacje - 129
Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego naleznosci - 36
Inne 76 136
Razem 76 547
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2020 - 01.01.2019 -
L 30.06.2020 30.06.2019
Zwrot dotacji - -41
Koszty z tytutu refaktur - -2
Spisanie naleznosci - -30
Odpisy aktualizujgce zapasy - -440
Odpisy z tytutu utraty wartosci - -131
Inne -110 -229
Razem -110 -873
9.2 Przychody i koszty finansowe
Przvchody finansowe 01.01.2020 - 01.01.2019 -
yehody 30.06.2020 30.06.2019
Przychody odsetkowe z tytutu: 28 22
Kredytow i pozyczek 3 5
Obligacji - -
Pozostate odsetki 25 17
Réznice kursowe - 426
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - -
Razem 28 448

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢.
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Koszty finansowe 01.01.2020 - 01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019

Koszty odsetkowe z tytutu: -491 -299
Kredytow i pozyczek -437 -162
Pozostate odsetki -54 -137
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - 0
Réznice kursowe -963 -845
Optaty bankowe -27
Potracenie pozyczek -639
Inne - 0
Razem -1454 -1810

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spoétki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje:

01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 30.06.2019

Sredniowazona liczba akcji w okresie 13174 346 11784 346
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 0 0
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 13174 346 11784 346

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita programy
opcji menedzerskich, ktére szczegétowo zaprezentowano w nocie 16.

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezagcym okresie sprawozdawczym
zostaty przedstawione w nocie 15.

Nota 11 Pot3aczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srodrocznym

Nie wystgpity.

Nabycie, utworzenie oraz reorganizacja spétek zaleznych w Grupie Kapitatowej
Nie wystgpity.
Transakcje w spotkach zaleznych bez utraty kontroli

Jednostka zalezna Cambridge Chocolate Technologies S.A. prowadzi programy ptatnosci na bazie akcji opisane szczegétowo w nocie
16.

Jednostka zalezna Airway Medix S.A. prowadzi programy motywacyjne opisane szczegétowo w nocie 16.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Rzeczowe aktywa 30.06.2020 31.12.2019

trwate

Urzadzenia techniczne 226 223
Wyposazenie 42 52
Pozostate Srodki trwate 8 17
0w
Prawo do uzytkowania 2320 2389
Razem 2616 2701

W okresie szesciu miesiecy 2020 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 0 tys. PLN (2019 rok: 11 tys. PLN) oraz dokonata
zbycia rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 259 tys. PLN (2019 rok: 13 tys. PLN).

Zgodnie z MSSF 16 rozpoznano prawo do uzytkowania w kwocie brutto 2 457 tys. PLN.

Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i

prawne 30.06.2020 31.12.2019
Niezakornczone pracy rozwojowe 28 283 28 731
Zakonczone pracy rozwojowe 1257 2797
Inne wartosci niematerialne 1065 0
Razem 30 605 31528

W okresie szesciu miesiecy 2020 r. Grupa nabyta wartosci niematerialne na kwote 477 tys. PLN (2019 rok: 3 678 tys. zt). Powyzsze
naktady obejmuja skapitalizowane koszty rozwijanych technologii.

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywdéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem

utraty wartosci ww. aktywow niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich wartosci.

Wartosc skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem
niezakonczonych prac rozwojowych. Do kalkulacji przyjeto parametry realizacji pesymistycznego scenariusza, dla ktérego punktem
odniesienia byty testy przeprowadzone na dziern 31.12.2019 r. Parametry przyjete do testow z korica roku 2019, zaktadaja: realizacje
transakcji sprzedazy poszczegdlnych technologii o wartosci nizszej niz Spotka szacuje, podwyzszenie kosztéw dotyczacych prac
optymalizacyjnych przed zakornczeniem transakcji oraz podwyzszenie kosztéw dotyczacych samej transakcji. Analiza
przeprowadzonych testow przy przedstawionych parametrach wskazuje, iz transakcje pozostang rentowne oraz ze nie ma
przestanek do dokonania odpiséw aktualizacyjnych.

13.1. Aktywa kontraktowe oraz pozostate aktywa finansowe

Dnia 3 pazdziernika 2017 r. w spotce celowej podlegajacej bezposrednio pod Airway Medix S.A. dokonano transakcji sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie rozwoju, wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy technologii dotyczacej zamknietego systemu do
czyszczenia rurek intubacyjnych (closed suction catheter airway maintenance system) ("Technologia CSS”) ("ZCP”). W ramach
przedmiotowej transakcji Spdtka zbyta na rzecz kupujgcego ,Technologie CSS” za cene wynoszacg 10.500.000 EUR (,Cena
Sprzedazy”). Cena Sprzedazy zostata podzielona na dwie transze 60% oraz 40% Ceny Sprzedazy.

W dniu zamkniecia transakcji Kupujacy dokonat ptatnosci kwoty w wysokosci 5.355.000 EUR. Zaptacona kwota jest réwna pierwszej
transzy Ceny Sprzedazy pomniejszonej o kwote zatrzymang przez Kupujgcego na zabezpieczenie ewentualnych roszczen z tytutu
Umowy Sprzedazy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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W sierpniu 2018 r. Spétka uzyskata refinansowanie kwoty zatrzymanej — 945 tys. EUR — poprzez zawarcie umowy z mBank S.A.
Warunki refinansowania przewidywaty sptate pozyczki po sptacie naleznosci przez Kupujacego. Warunki refinansowania — EURIBOR
wtasciwy dla okresu finansowania + marza banku.

Dnia 4 kwietnia 2019 r. Kupujgcy, wobec braku roszczen, dokonat terminowej ptatnosci 15% pierwszej transzy za Technologie CSS
w kwocie 945 tys. EUR, co stanowi réwnowartoéé ok. 4,06 min PLN. Zobowigzanie wobec mBank tym samym wygasto.

W pierwszym poétroczu 2020 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu nie dokonano zmiany szacunku prawdopodobieristwa
w zakresie ujecia przychodow z tytutu drugiej warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedazg technologii CSS.

Nota 14 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw i przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2020 - 01.01.2019 -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w okresie 30.06.2020 30.06.2019

Stan na poczatek okresu 2090 1492
Utworzony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych 70 305
Odwrdécony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych -165 0
Stan na koniec okresu 1995 1797

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2020 01.01.2019
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w okresie - -
30.06.2020 30.06.2019

Stan na poczatek okresu 1352 800
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 525 1082
Odwrécony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 0 -976
Wykorzystanie odpisu i 0
Stan na koniec okresu 1877 906

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2020 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii

emisji 30.06.2020 31.12.2019
Seria A 1000 000 1000 000
Seria B 4529160 4529160
SeriaC 297 550 297 550
Seria D 364 166 364 166
Seria E 495 970 495970
Seria F 250000 250 000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000
Seria | 1500 000 1500000
SeriaJ 297 500 297 500

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Seria M 730 000 730 000
Seria O 1620 000 1620 000
Seria P 1390 000 1390 000
Razem liczba akcji (udziatow) 13174 346 13174 346

W | p6trocza 2019 r. na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 sierpnia 2018 r. zostata
przeprowadzona subskrypcja akcji serii P. Subskrypcja odbyta sie 24 stycznia 2019 r., natomiast przydziat akcji nastgpit 31 stycznia
2019 r. Cena emisyjna ustalona przez Zarzad spotki wyniosta 9 zt. Subskrypcjg zostato objetych 1390000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy emitenta zostat podwyzszony o 139 000 zt.

Akcje zostaty objete przez 3 osoby, a wartos¢ subskrypcji wyniosta 12 510 000 zt. Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
akcji w kwocie 12 371 000 zt zostata odniesiona na kapitat zapasowy Spétki.

W dniu 14 maja 2019 r. Zarzad Spétki powziat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sad) w dniu 10 maja 2019 r. wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w zwigzku z emisjg akcji serii P.

Zobowiazania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej
W nocie 16 przedstawiono informacje dotyczace emisji potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje Jednostki dominujacej
oferowanych w ramach programéw motywacyjnych.

Nie wystgpity inne transakcje warunkowego podwyzszenia kapitatu podstawowego Jednostki Dominujgcej.

Prawa akcjonariuszy
Na dzierr 30 wrzesnia 2020 r. 1.700.000 akcji serii B byto akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.

W dniu 24 stycznia 2019 r. pomiedzy Markiem Ortowskim, Orenore sp. z 0.0. i Morluk sp. z o.0. sp. k (tacznie Akcjonariusze
Dominujacy) a Bogustawem Sergiuszem Bobulg, Maciejem Zajgcem oraz Aleksandrg Ellert (tgcznie jako Inwestorzy) zawarta zostata
Umowa Akcjonariuszy (Umowa) okreslajgca odpowiednio warunki zaangazowania kapitatowego Inwestoréw w Spétke w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o emisje akgji serii P jak rowniez okreslajagca zobowigzania Akcjonariuszy Dominujacych
wzgledem Inwestorow. Zgodnie z Umowa Inwestorzy obejma facznie 1.390.000 akcji serii P po cenie emisyjnej wynoszacej 9,00 zt
za jedng akcje. Wpftaty z tytutu objecia akcji serii P zostang dokonane do konca stycznia 2019 roku.

Zgodnie z Umowag sktad Zarzadu Spdtki moze zostac rozszerzony o jednego cztonka wskazanego przez Inwestoréow jak réwniez
Inwestorom przystugiwac bedzie prawo wskazania cztonka Rady Nadzorczej, przy czym wykonanie powyzszych uprawnien bedzie
realizowane z wykorzystaniem uprawniern (w tym praw gtosu) posiadanych przez Akcjonariuszy Dominujacych. Zgodnie
z zatozeniami wyrazonymi w dokumencie term sheet, o ktérych mowa w przywotanym raporcie biezgcym 49/2018 Inwestorom
przystugiwa¢ bedzie prawo do wspdtdecydowania o kwestiach dotyczacych Spétki oraz Grupy Kapitatowej z zastrzezeniem
zapewnienia zgodnosci realizacji powyzszych uprawnien z przepisami obowigzujgcego prawa jak rowniez z postanowieniami
Statutu Spétki oraz regulaminami jej organdw.

Umowa stanowi jednoczesnie faczace jej strony Porozumienie w sprawie zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki i
prowadzenia trwatej polityki wobec Spoétki. Zgodnie z Umowg jej strony zobowigzaty sie, iz w sytuacji, gdy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami Spotka bedzie uprawniona do wyptaty dywidendy, co najmniej potowa tych srodkéw zostanie
przeznaczona na wyptate dywidendy. Na podstawie Umowy Akcjonariusze Dominujgcy zobowigzali sie ponadto do ograniczenia w
rozporzadzeniu posiadanymi akcjami Spoétki na warunkach okreslonych w Umowie np. w zakresie zobowigzania Akcjonariuszy
Dominujacych do utrzymania ich zaangazowania kapitalowego w Spétce na ustalonym w Umowie minimalnym poziomie. Emitent
informuje, iz zgodnie z jego wiedzag Umowa zawiera réwniez inne postanowienia dotyczgce wytacznie zobowigzan jej stron
wzgledem siebie, ktdre nie majg wptywu na sytuacje organizacyjng oraz operacyjng Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;j.

W zwigzku z powzieciem w dniu 14 maja 2019 r. informacji opublikowanej przez Adiuvo Investments S.A. w formie raportu
biezgcego nr 29/2019 o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego zmienit sie
udziat procentowy Bogustawa Sergiusza Bobuli w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce Adiuvo Investments S.A. z siedzibg w Warszawie.

Struktura akcjonariatu

Na dzien bilansowy i na dzien publikacji niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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% posiadanego

% posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw glosu

Porozumienie Akcjonariuszy 7 561 259 9261 259 57,39% 62,26%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 4579519 6279 519 34,76% 42,22%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 1233320 1233320 9,36% 8,29%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1527420 1527420 11,59% 10,27%
w tym: Maciej Zajac - 21000 21 000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722530 722530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Pozostali - 3656 966 3656 966 27,76% 24,59%

Suma 13174 346 14 874 346 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

% posiadanego

% posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtoséw Kapitatu praw glosu

Porozumienie Akcjonariuszy 7 561 259 9261 259 57,39% 62,26%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 4579519 6279519 34,76% 42,22%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 1233320 1233320 9,36% 8,29%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1527420 1527 420 11,59% 10,27%
w tym: Maciej Zajac - 21000 21000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722530 722530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Pozostali - 3656 966 3656 966 27,76% 24,59%
Suma 13174 346 14 874 346 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

% posiadanego

% posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akgcji Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
Porozumienie Akcjonariuszy 7 132 259 8 832 259 54,14% 59,38%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5373519 7073519 40,79% 47,56%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 10320 10320 0,08% 0,07%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1527 420 1527 420 11,59% 10,27%
w tym: Maciej Zajac - 21000 21000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Pozostali - 3490 966 3490 966 26,50% 23,47%
Suma 13174 346 14 874 346 100% 100%

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢.
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Dodatkowe informacje nt. zmian w strukturze akcjonariatu znajdujg sie w rozdziale IV.4. .

Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ nominalna

Funkcja Imie i nazwisko Liczba akgji Liczba gtosow akgji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5383 839 7 073 519 58 383,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 723 000 723 000 72 300

Czlonek Rady Wojciech Napiorkowski 12 000 12 000 1200
Nadzorczej

Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym przez Spétke do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 11/2020 Anna Aranowska-
Bablok (Mocodawca) udzielita petnomocnictwa Morluk do reprezentowania Mocodawcy na wszystkich walnych zgromadzeniach
Spotki oraz wykonywania prawa gtosu ze wszystkich 723.000 akcji przystugujacych Mocodawcy, ktére stanowig 5,49% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 723.000 gtoséw, co stanowi 4,86% ogdlnej liczby gloséw w Spdtce.

*uwzgledniajgc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z o. 0. oraz Morluk spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp. k.

Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego

Wartos¢ nominalna

Funkcja Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow akeii
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5383839 7 073 519 58 383,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 723 000 723 000 72 300

Czlonek Rady Wojciech Napiorkowski 12 000 12 000 1200
Nadzorczej

*uwzgledniajgc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z o. o. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Ortowskiego) oraz Morluk spétka
z ograniczonq odpowiedzialnoscig sp. k.

Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, w okresie szesciu miesiecy 2020 roku nie nastgpity zmiany w liczbie posiadanych
akcji u 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Pozostate osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta.

Nota 16 Programy ptatnosci na bazie akcji

Szczegoty dotyczace programow akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 20.2 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za 2019 r. Pomiedzy 31 grudnia 2019 r. a datg bilansowg nie miaty miejsce zmiany w warunkach programoéw akcji
pracowniczych.

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce dominujacej

Wartosc godziwa catego programu wynosi 3 548 tys. PLN. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu Grupy kwote
0 tys. PLN ( 2019: 0 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich. Program opcji menedzerskich Adiuvo Investments S. A. przewiduje nastepujace istotne warunki:

1) Spotka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie dokumentu;
2) Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzgdu Anna Aranowska-Bablok;
3) Warranty subskrypcyjne serii A nabywane sa nieodptatnie;

4) Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akcji serii K;

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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5) Posiadacz warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12 miesiecy od dnia ich
objecia, chyba ze w tym terminie:

a) posiadacz warrantdw subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty mandatu (np. $mier¢,
odwotanie czy rezygnacja), lub

b) posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczace popetnienia przez niego przestepstwa
okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

6) Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

7) Prawo do zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w terminie 4
(czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantdw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K nastepuje jednorazowo lub w 2
rownych czesciach;

8) Warunkiem koniecznym zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

9) W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzgdzenie i zatwierdzenie prospektu
emisyjnego, Adiuvo Investments zobowigzana jest do dopuszczenia i wprowadzenia objetych Akcji serii K do obrotu na rynku
regulowanym, na ktérym notowane sg pozostate Akcje. W przypadku czesciowego obejmowania Akcji serii K, zobowigzanie to
dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno. Zobowigzanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim wygasa, jezeli w terminie 2
tygodni od dnia otrzymania wezwania do ztozenia dokumentu Akcji serii K w Spotce w celu ich rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5 Ustawy o Ofercie akcjonariusz uprawniony z Akcji serii K nie wykona wezwania;

10) Po objeciu Akcji serii Kiich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akcji serii K zobowigzuje
sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji na rynku
regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwcawrzesnia 2016 r.

Zarzad dokonat wyceny opisanych wyzej opcji menadzerskich. Wycena zostata dokonana przy uzyciu modelu Blacka — Scholesa na
podstawie warunkow programu opisanych powyzej. W wycenie przyjeto zmiennos$¢ cen akcji obliczong na podstawie analizy
zwrotow z akcji podobnych spétek z polskiej gietdy. Parametry przyjete do wyceny przestawia ponizsza tabela:

Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej opcji:

Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 60%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,57%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w 1
latach)

26 lutego 2019 roku Zarzad podjat uchwate o zmianie terminu na objecie akcji serii K w wykonaniu praw z warrantu subskrypcyjnego
serii A na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 grudnia 2014 r. Ustalono, ze objecie akgcji serii K
powinno nastapi¢ w zamian za wktad pieniezny w terminie 10 lat od ich objecia przez osobe uprawnionga. 26 lutego 2019 roku
Zarzadu podjat uchwate w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 250.000 z przeznaczeniem dla oséb
wskazanych przez Zarzad Spoétki z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 25.000 zt z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz
w sprawie zmiany statutu Spotki. Objecie warrantéw nastgpi¢ ma nie pdzniej niz w terminie 3 lat od podjecia uchwaty, natomiast
cena emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Spétki. Warranty moga by¢ rdwniez emitowane nieodptatnie. Zgodnie z podjeta
uchwatg jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji Spotki oznaczonej jako seria R, wyemitowanej na podstawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Objecie akcji serii R w wykonaniu praw z warrantu subskrypcyjnego serii
B powinno nastgpi¢ w zamian za wktad pieniezny nie pdzniej niz w terminie 10 lat od dnia powziecia uchwaty. Szczegétowe zasady
oraz warunki objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz ich wymiany zostang ustalone w regulaminie uchwalonym przez
Zarzad i zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg Spotki. W celu przyznania praw do objecia akcji serii R. Zgromadzenie postanowito
warunkowo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 25.000 zt. Zarzad Spoétki zostat upowazniony takze do
okreslenia ceny emisyjnej akcji serii R z zastrzezeniem, ze cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 12 zt za akcje. Ustalono, ze akcje
serii R od chwili powstania beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach réwnych z dotychczas istniejgcymi akcjami Spotki.
Wytgczono takze prawo poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz prawo poboru akcji serii R dotychczasowym akcjonariuszom.

Programy motywacyjne w Jednostce zaleznej Airway Medix

Szczegoty dotyczace programow akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 20.2 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za 2019. Pomiedzy 31 grudnia 2019 r. a datg bilansowa nie miaty miejsca zmiany w warunkach programoéw akgji
pracowniczych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Wartos¢ godziwa catego programu dla VP Business Development BD wynosita 614 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019. W biezacym
okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu Grupy kwote 0 tys. PLN (31 grudnia 2019 r.: O tys. PLN) rozliczong w zwigzku z
wygasnieciem umowy w 2020 roku nie ujmowano proporcjonalnie kwot dotyczgcych uprawnien w kolejnych okresach.

Programy motywacyjne w Jednostce zaleznej Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A, dajacych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Jednostki dominujacej, ktére s akcjami zwyktymi na okaziciela
oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A, umowg ,Agreement on share options” z dnia 16 marca 2017 r. objete
zostaty przez spotke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spotki w trzech transzach po 176
190 akcji oraz transzy 211 429 akcji. Nabycie akcji wynikajace z kazdej z transz po 176 190 akcji moze odby¢ sie po kolejnych ciggtych
12 miesigcach swiadczenia ustug przez Lycotec. Mozliwos¢ nabycia akcji w wyniku realizacji 211 429 warrantéw, uzalezniona jest
od nieprzerwanego $wiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujacej przez Lycotec przez trzy lata od daty umowy przyznania opcji.

Wartos¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. PLN. W biezagcym okresie sprawozdawczym ujeto 0
2019rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien. Program ptatnosci na bazie akcji w Cambridge Chocolate
Tecnologies zostat szczegdétowo opisany w nocie 20.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A. za rok
2019.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zadna z transz nie zostata objeta.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okredlit ich szczegétowych
warunkdw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 17 Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Grupa posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej JPIF. Cena nabycia udziatow w jednostce stowarzyszonej JPIF wyniosta na dzien
bilansowy 23.433 tys. zt (31.12.2019: 23 169 tys. zt). Na dzier bilansowy udziaty w jednostce stowarzyszonej zostaty wycenione
metodg praw Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej wynidst (305) tys. zt (01.01-31.12.2019: (1 168) tys. z1),
natomiast udziat Grupy w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej wynidst 412 tys. z+ (01.01-31.12.2019: 1 443 tys.
zt). Wartos¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej wyceniona metodg praw wtasnosci wynosi na dziert 30.06.2020 r. 11.032 tys. zt
(31.12.2019: 11 391 tys. z1).

Informacje finansowe dotyczgce jednostki stowarzyszonej prezentuje ponizsza tabela:

JPIF
Udziat w jednostce stowarzyszonej* 44,44%
Przychody ze sprzedazy -
Zysk (strata) netto -687
Pozostate catkowite dochody 927
Catkowite dochody ogétem 240
Aktywa trwate 31172
Aktywa obrotowe 2938
Zobowigzania dtugoterminowe -
Zobowigzania krétkoterminowe 573
Kapitat wtasny 33537

* udziat Adiuvo Management w zysku lub stracie oraz dochodach catkowitych JPIF

Nota 18 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spdétka dominujgca nie
dokonywata wyptaty dywidendy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Nota 19 Emisja i wykup papieréw dtuznych, zobowiazania finansowe

W okresie objetym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji obligacji.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dnia 28 lutego 2019 r. miata miejsce
sptata obligacji przez Adiuvo Investments S.A. Zostata sptacona potowa posiadanych obligacji tj. 40 000 o tgcznej wartosci
nominalnej 4 min PLN. Wraz z czescig kapitatowg zostaty rowniez sptacone odsetki w wysokosci 467 tys. PLN.

Zobowiazania leasingowe

Wiekowanie zobowiazan z tytutu

leasingu
do 1 roku 118
od 1 roku do 3 lat 220
powyzej 3 lat 2396
Razem 2734

Kredyty i pozyczki

Dnia 28 lutego 2019 r. miata miejsce sptata obligacji przez Adiuvo Investments S.A. Zostata sptacona potowa posiadanych obligacji
tj. 40 000 o tacznej wartosci nominalnej 4 min PLN. Wraz z czescig kapitatowa zostaty réwniez sptacone odsetki w wysokosci 467
tys. PLN. Ponadto w dniu 26 marca 2019 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce warunki emisji
pozostatych 40.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety
z 29 marca 2019 r. na dzien 31 grudnia 2019 r. a nastepnie na dzien 30 czerwca 2020 r. W dniu 30 czerwca 2020 r. przesunieto
termin wykupu obligacji na 31 grudnia 2020 r. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty zmianom.

W dniu 8 kwietnia 2020 r. Zarzad Airway Medix S.A. zawart z izraelskim bankiem Izrael Discount Bank Ltd. z siedzibg w Tel Awiwie
umowe kredytowg, na mocy ktérej Bank udostepnit Spdtce kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi réwnowartosé
ok. 9,1 min zt wg.wedtug Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w szczegélnoéci na cele zwigzane
z kapitatem korporacyjnym i obrotowym Spotki. Zgodnie z Umowa sptata kredytu nastgpi jednorazowo, do konca pazdziernika 2021
r. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej EURIBOR. Zabezpieczenia sptaty kredytu obejmujg
zabezpieczenie na prawach z tytutu umowy sprzedazy technologii CSS, zastaw rejestrowy na wierzytelnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. i objetych przez Spoétke oraz zastawy rejestrowe na ruchomosciach, prawach
wiasnosci intelektualnej i innych prawach. Umowa przewiduje, ze udostepnienie srodkéw z kredytu moze nastgpic po spetnieniu
przez Spotke okreslonych w umowie kredytu warunkdéw zawieszajgcych, miedzy innymi po dostarczeniu przez Spétke wymagane;j
dokumentacji, zgdd korporacyjnych oraz dokumentéw zabezpieczen. Umowa kredytowa podlega prawu angielskiemu. Na dzien 30
czerwca 2020 r. Spotka wykorzystata kwote 1.320.661,87 EUR euro (6 min 53 tys zt). Na dzien niniejszego raportu wykorzystana
kwota kredytu wynosi 1.811.476,65 euro (8 min 240 tys zt).

Nota 20 Naruszenie postanowienn umow (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity naruszenia
postanowien umoéw z tytutu kredytéw lub pozyczek.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Nota 21 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2020 - 01.01.2019 -

30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1391 914
Utworzenie rezerw w koszty 48 827
Wykorzystanie rezerw - -108
Rozwigzanie rezerw -242
f;.:: rezerw na koniec okresu, w 1439 1391
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 1439 1391

Wartos¢ zobowigzan z tytutu s$wiadczen pracowniczych nie ulegta istotnej zmianie w porownaniu do 31.12.2019 r. Strukture
Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.06.2020 31.12.2019

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 525 599

Zobowigzania tytutu odpraw

131 131
emerytalnych
Zgbowazanla z tytutu , 277 277
niewykorzystanych urlopow
%ot?oqu,ama z tytutu innych 418 212
Swiadczen
I’Rafem zo!aownqzam:’:l z tytutu 1351 1219
Swiadczen pracowniczych, w tym:
Zobowigzania dtugoterminowe 574 588
Zobowigzania krétkoterminowe 777 631

Nota 22 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtdéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji
w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2020 01.01.2019
Zmiana stanu dotacji w okresie - -
30.06.2020 31.12.2019

Stan na poczatek okresu 2 604 2661
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie i 110
sprawozdawczym
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych

) -92 -167
przychodach operacyjnych
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 2512 2 604
Dotacje dtugoterminowe 1497 1589
Dotacje krétkoterminowe 1015 1015

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Nota 23 Dofinansowanie projektéw badawczo-rozwojowych

Airway Medix S.A.., spétka zalezna od Adiuvo Investments S.A.,. realizuje trzy projekty grantowe: :

1. Umowa o dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00- 0732/15-
00 z dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe
opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajgcego
liczbe przypadkéw odrespiratorowego zapalenia ptuc. Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 7 903 314,18.
Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 5 381 953,20 zt.

2.  Umowa o dofinasowanie projektu nr POIR.01.01-00-1471/15-00 z dnia 11 maja 2016 r. pn. Opracowanie oraz wdrozenie
na rynkach globalnych urzadzenia stuzgcego do automatycznego kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjne;j
oraz zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych (CPR). Zapobieganie
uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim cisnieniem mankietu mocujacego rurke intubacyjng. Catkowity
koszt realizacji projektu 6 396 148,08. Przyznane dofinansowanie maksymalne do kwoty 4 500 433,43.

Projekt dofinansowany z Funduszy Europejskich w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014- 2020, O$
priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+l, Dziatanie 2.3.
Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.3.4 ,,0chrona wtasnosci przemystowej” wspoétfinansowanego
ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Tytut projektu: Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek”
Stabilizator cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej”. Umowa o dofinansowanie realizacji projektu podpisana zostata
w dniu: 17.09.2018r. pomiedzy Airway Medix S.A. a Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci petnigca funkcje Instytucji
Zarzadzajacej w ramach ww. dziatan. W maju 2020 roku Spétka zwrdcita czes¢ niewykorzystanej w ramach projektu
zaliczki. Status realizacji projektu jest kwartalnie raportowany do PARP - jednostki finansujgcej. Wartos$¢ projektu:
604 474,00 PLN. Wartos$¢ dofinansowania: 251 200,00 PLN. Okres realizacji: 21.07.2017r. - 31.12.2021r.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzier bilansowy wynosita 1,9 min zt (31.12.2019: 1,9 min zt).

Nota 24 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Airway Medix S.A.

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym wystapito istotne zobowigzanie warunkowe,
wymienione nizej:

W dniu 8 kwietnia 2020 r. Zarzad Airway Medix S.A. zawart z izraelskim bankiem Izrael Discount Bank Ltd. z siedzibg w Tel Awiwie
umowe kredytowg, na mocy ktérej Bank udostepnit Spotce kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi rownowartosc
ok. 9,1 min zt wg.wedtug Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w szczegdlnosci na cele zwigzane z
kapitatem korporacyjnym i obrotowym Spoétki. Zgodnie z Umowa sptata kredytu nastgpi jednorazowo, do korca pazdziernika 2021
r. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej EURIBOR. Zabezpieczenia sptaty kredytu obejmuja
zabezpieczenie na prawach z tytutu umowy sprzedazy technologii CSS, zastaw rejestrowy na wierzytelnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. i objetych przez Spotke oraz zastawy rejestrowe na ruchomosciach, prawach
wtasnosci intelektualnej i innych prawach. Umowa przewiduje, ze udostepnienie srodkéw z kredytu moze nastgpic po spetnieniu
przez Spétke okreslonych w umowie kredytu warunkdéw zawieszajgcych, miedzy innymi po dostarczeniu przez Spotke wymaganej
dokumentacji, zgdd korporacyjnych oraz dokumentéw zabezpieczen.

Wobec ponizszych projektow spotki prowadzone sg postepowania:

1. Projekt: OC. Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBiR na podstawie art. 61 § 4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r.
Kodeksu postepowania administracyjnego i art. 207 ust. 9 pkt 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009
r. w sprawie zwrotu srodkéow pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie projektu w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z dnia 17 marca 2016 r. pn.
Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu
czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajacego liczbe przypadkéw
odrespiratorowego zapalenia ptuc. Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania postanowieniem z dnia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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28 listopada 2017 r. o sygnaturze DP.0250.3.2017.Mt. Warto$¢ srodkéw objetych niniejszym postepowaniem wynosi:
1.230.542,72 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci tysiecy pieéset czterdziesci dwa ztote 72/100) PLN wraz z
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Postepowanie zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr
8/2018 z dnia 30 maja 2018 roku nakazujgcej zwrot kwoty 252 925,46 PLN wraz z odsetkami liczonymi w sposdb wskazany
w tej decyzji. W dniu 14.09.2018 r. zostata wydana Decyzja NCBR nr 15/2018 dot. odroczenia ww. ptatnosci do 6.07.2019
r. oraz ulgi prolongacyjnej w wysokosci 11 500,00 zt. W dniu 22 maja 2019 r. Airway Medix S.A. ztozyta kolejny wniosek o
udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (o odroczenie terminu sptaty, lub alternatywnie o roztozenie naleznosci na raty). W
dniu 26 czerwca 2019 r. zostata wydana Decyzja nr 16/2019 odmawiajgca udzielenia kolejnej ulgi. Airway Medix S.A. w
dniu 16 lipca 2019 r. ztozyta Odwotanie od Decyzji nr 16/2019 do Ministra Inwestycji i Rozwoju za posrednictwem NCBR
od negatywnej Decyzji nr 16/2019 odmawiajacej przyznania ulgi zgodnie z wnioskiem Beneficjenta z dnia 22 maja 2019
r. W dniu 8 lipca 2019 r. Beneficjent ztozyt kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (wniosek z dnia 5.07.2019
r. o odroczenie i roztozenie na dwie ptatnosci kwoty naleznosci). W dniu 11 lipca 2019 r. zostato wszczete postepowanie
na wniosek Beneficjenta w sprawie udzielenia ulgi w sptacie naleznosci. W dniu 21.10.2019 r. wydana zostata Decyzja nr
27/2019 NCBR umarzajgca postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez Beneficjenta w dniu 5 lipca
2019 r. W dniu 8.11.2019 r. Beneficjent wnidst odwotanie do Ministra Inwestycji i Rozwoju od Decyzji nr 27/2019
umarzajgcej postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019 r.
7.04.2020 r. - mija termin zatatwienia sprawy przez MFiPR (dawne MIR) dot. odwotania od decyzji 27/2019. 7.04. 2020 .-
mija termin rozpatrzenia sprawy przez MFiPR (dawne MIR) dot. odwotania od decyzji nr 16/2019. W zwigzku z sytuacjg
epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism informujacych o przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sprawy.
Powyzsze dwa odwotania zostang prawdopodobnie rozpatrzone w roku 2021. Na dzier publikacji nie ma dalszych
postepowan w sprawie.

Projekt: Go Global. W zwigzku z umowa dot. projektu Go Global, ktérej przedmiotem byt projekt pt.: ,,Opracowanie oraz
weryfikacja strategii rozszerzenia dystrybucji opatentowanego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych o rynek
amerykanski” nie wszczeto formalnego postepowania. W zwigzku z przeprowadzong w sierpniu 2017 r. kontrolg
finansowg oraz kontrolg merytoryczng, NCBR poinformowat Emitenta, ze zaistniaty przestanki do zwrotu 5-krotnosci
otrzymanego dofinansowania. Kwota dofinansowania wynosi 77 523,13 PLN. Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji
NCBR nie wszczeto w tej sprawie postepowania administracyjnego.

Carocelle S.A.

Wobec ponizszych projektow spotki prowadzone sg postepowania:

1.

2.

Projekt: LYCOMEGA: Umowa nr POIR.01.01.01-00-0683/15-00 z dnia 15.02.2016 o dofinansowanie Projektu pn.
,Suplement diety LYCOMEGA dla os6b zagrozonych chorobami uktadu krazenia, bazujacych na klinicznie zweryfikowanej
technologii Lycosome™, ktéry dzieki znaczaco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i kwaséw omega-3 obniza poziom
trojglicerydéw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach konkurencyjnych”.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) w pismie z dnia 26.03.2018 r. wezwato Beneficjenta do zwrotu catosci
otrzymanego dofinansowania w kwocie 354 135,83 PLN wraz z odsetkami liczonymi jak od zalegtosci podatkowych w
terminie do 11 kwietnia 2019 r.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.

Przekazane dofinansowanie: 354 135,83 PLN (niniejsza kwota zostata wskazana w wezwaniu organu do zwrotu catosci
dofinansowania z dnia 26.03.2019 r).

W dniu 18 wrzesnia 2019 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkéw w kwocie 354
135,83 zt (sygn. DP-SP0.025.28.2019.KW6).

4 pazdziernika 2019 r. wystalismy odpowiedzZ na postanowienie o wszczeciu postepowania.

W dniu 18 lutego 2020 r. wystalismy w imieniu Beneficjenta pismo do NCBR w nawigzaniu do Postanowienia o
dopuszczeniu dowoddw oraz do Zawiadomienia o zebraniu materiatu dowodowego w postepowaniu.

W dniu 20 maja 2020 r. Spétka otrzymata od NCBIR Decyzje nr 8/2020 w sprawie zwrotu kwoty 354 135,83 PLN.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Spétka wniosta odwotanie od ww. decyzji 8/2020 do Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej
(MFiPR).

Wedtug informacji uzyskanych telefonicznie z MFiPR, powyzsze odwotanie zostanie rozpatrzone najwczesniej w drugiej
potowie 2021 roku. W zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism informujacych o przedtuzeniu
terminu na rozpatrzenie sprawy.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.

Projekt: Mito-Sport: umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15 na podstawie umowy o
dofinansowanie zawartej w dniu 03.10.2016 r. pn. ,MITO-SPORT, suplement diety dla sportowcow-amatoréw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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poprawiajagcy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie mitochondriéw, dzieki istotnie zwiekszonej
biodostepnosci astaksantyny i epikatechin, wynikajacej z opatentowanej technologii Lycosome".

Postepowanie wszczete z urzedu przez Dolnoslaska Instytucje Posredniczacy (dalej ,,DIP”) na podstawie art. 61§ 1i 4
ustawy z dnia 14.06.1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego (tekst jedn. Dz. U. z 2017 r., poz. 1257 z p&zn. zm.)
dalej k.p.a., w zw. z art. 67 ust. 1 Ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. w sprawie zwrotu Srodkéw
pozyskanych przez Carocelle S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15. Spoétka
zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania pismem z dnia 24 kwietnia 2018 r. o sygnaturze WR.025.4.2018.5G.
taczna wartos¢ srodkdw objetych tym postepowaniem wynosita: 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy
sze$éset siedemdziesigt szes¢ ztotych 78/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych.

W dniu 13.11.2018 r. Dolnoslaska Instytucja Posredniczaca wydata decyzje nr WR.025.4.2018.MN nakazujaca zwrot kwoty
1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy szes$éset siedemdziesigt sze$¢ ztotych 78/100) PLN wraz z
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Spétka wniosta odwotanie od decyzji nr
WR.025.4.2018.MN w dniu 3 grudnia 2019 .

W wyniku odwotania Spotki w dniu 29 kwietnia 2019 r. zostata wydana Decyzja Zarzadu Wojewddztwa Dolnoslgskiego
(znak pisma: DEF-Z.IV.433.9.2018, doreczono w dniu 6 maja 2019 r.) o uchyleniu zaskarzonej decyzji nr
WR.025.4.2018.MN z dnia 13.11.2018 r. w catosci i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi | instancji
(Dolnoslaskiej Instytucji Posredniczacej).

W dniu 10 stycznia 2020 r. zostata wydana Informacja pokontrolna, okreslajaca kwote wydatkéw niekwalifikowanych w
wysokosci 1273 194,76 zt.

W dniu 30.01.2020 r. zostaty wystane Zastrzezenia do Informacji pokontrolne;j.

W dniu 5.08.2020 r. zostata wydana Ostateczna Informacja pokontrolna ('OIP'), okreslajagca kwote wydatkow
niekwalifikowanych w wysokosci 1 273 194,76 zi.

W dniu 11.09.2020 r. zostata wystana odpowiedz na OIP.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 1,9 min zt (31.12.2019: 1,9 min zt).

Nota 25 Informacje o podmiotach powigzanych
25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
niniejszym srédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

01.01.2020 - 30.06.2020

przychody przychody z

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze tytutu przychody

. odsetkowe
sprzedazy refaktur

- jednostce dominujace;j i - -

- pozostatym podmiotom powigzanym ) - 2

- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - 5

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom i 7

powigzanym -

01.01.2019 - 30.06.2019

przychody przychody z

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze tytutu przychody
. odsetkowe

sprzedazy refaktur
- jednostce dominujace;j 6 - -
- pozostatym podmiotom powigzanym 113 - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - 4
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 119 - 4

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Przychody dotyczg ustug zarzadczych od jednostki dominujgcej oraz pozostatych spétek powigzanych. W ponizszej tabeli
przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.06.2020 31.12.2019
- od jednostki dominujacej 36 30

- od jednostek zaleznych -

- od kluczowego personelu kierowniczego

35 -

- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem - i

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 92 i

naleznosci handlowe 129 )

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 163 30
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2020 31.12.2019
- wobec jednostki dominujacej 6224 5909
otrzymane pozyczki 6224 5909
zobowigzania handlowe - i
zobowigzania pozostate - i
- od jednostek zaleznych - -
- od kluczowego personelu kierowniczego 368 299
- od podmiotéw pod znaczagcym wpltywem - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych - i
zobowigzania handlowe - i
Razem zobowigzania do podmiotéw powigzanych 7 092 6 208

25.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw Zarzadu
jednostki sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia pracownicze
na rzecz Zarzadu wyniosty 0 tys. PLN (01.01-31.03.2019: 307 tys. PLN).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty O tys. PLN (01.01-
31.03.2019: 52 tys. PLN).

25.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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Nota 26 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na wg finansowe wg Oeétem
dzien 30.06.2020 zamortyzowanego zamortyzowanego &
kosztu kosztu
Pozyczki udzielone 741 - 741
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 3008 - 3008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1571 - 1571
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 17 007 17 007
Z.obowwlzama z tytutu dostaw i ustug i inne i 6589 6589
finansowe
Razem 5320 23 596 28 916
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien wg finansowe wg Oeétem
31.12.2019 zamortyzowanego zamortyzowanego 8
kosztu kosztu
Pozyczki udzielone 316 - 316
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 1203 - 1203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 783 - 783
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 316 - 316
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 7283 7283
Z.obowwlzama z tytutu dostaw i ustug i inne i 4706 4706
finansowe
Razem 2618 11989 14 607

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym s$rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw
na wartos$¢ godziwg aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest wycena
w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w $Srédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwej.

Nota 27 Zdarzenia po dniu bilansowym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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W dniu 31 lipca 2020 r. pomiedzy udziatowcami spotki portfelowej funduszu Joint Polish Investment Fund C.V. (JPIF) tj.: HealthUp
Sp. z 0.0. (HealthUp), w tym JPIF, a kanadyjska spdtka Trudell Medical Limited bedgcg miedzynarodowym liderem produkujacym
i dystrybuujgcym urzadzenia medyczne (Inwestor) zostata zawarta umowa przewidujgca zaangazowanie kapitatowe Inwestora
w HealthUp (Umowa). Zgodnie z zawartg Umowg, Inwestor zainwestuje w HealthUp, poprzez udzielenie HealthUp pozyczki
konwertowanej w kwocie ok. 5,9 mlin zt (Pierwsza Transza) oraz po uptywie 6 miesiecy, po spetnieniu warunkéw zawieszajacych
oraz osiggniecia przez HealthUp uzgodnionych kamieni milowych, poprzez objecie akcji HealthUp w podwyzszonym kapitale
zaktadowym w zamian za wniesienie wktadu pienieznego w kwocie ok. 8,8 min zt (Druga Transza). Catkowita wartos¢ inwestycji
Inwestora w HealthUp, po spetnieniu uzgodnionych warunkéw zawieszajgcych, wyniesie ok. 14,7 min zt. Szczegétowe informacje
nt. Umowy zostaty zamieszczone w raporcie biezgcym nr 18/2020.

13 sierpnia 2020 r. spodtka zalezna Biovo Technologies Ltd. otrzymata od FED zatwierdzenie Cuffix do sprzedazy na rynku
amerykanskim. Informacja otrzymana z FED oznacza mozliwos$¢ natychmiastowego rozpoczecia komercjalizacji urzadzenia w USA,
a takze potwierdzenia wynikdw testdw uzytkowych produktu, ktére do tej pory miaty miejsce w ramach prac rozwojowych poza
USA, w kluczowych amerykanskich osrodkach szpitalnych. Testy te Biovo przeprowadzi wspdlnie z kilkoma partnerami
zainteresowanymi umowa dystrybucyjng lub docelowo nabyciem praw globalnych do produkcji i sprzedazy urzadzenia, a takze
praw do wiasnosci intelektualnej. Czas trwania powyzszych testdéw Emitent szacuje na okres ok. 4-6 tygodni od ich rozpoczecia.
Szczegotowe informacje zostaty zamieszczone w raporcie biezagcym Airway Medix nr 14/2020.

26 sierpnia 2020 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Orenore sp. z 0.0. 0 nastepujgcej tresci: ,,Orenore sp. z 0.0. S.A.
(Orenore) informuje, iz dziatajgc zgodnie z art. 69 ust. 12 oraz art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Ustawa) Orenore sp. z 0.0. w imieniu swoim oraz Adiuvo Investments S.A. (Adiuvo) zawiadamia, ze w zwigzku
z transakcjami zbycia przez Orenore na rynku regulowanym w dniach 18 oraz 19 sierpnia 2020 r. facznie 2.215.603 akcji Airway
Medix S.A. (Airway Medix), tgczny stan posiadania akcji Airway Medix przez Adiuvo oraz Orenore ulegt zmianie o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow w Airway Medix. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w Raporcie Biezgcym 20/2020.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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. Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments S.A.

.1  RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 01.01.2020 - 01.04.2020 - 01.01.2019 - 01.04.2019 -
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 53 24 1059 534
Koszty dziatalnosci operacyjnej -1424 -642 -2 345 -1137
Amortyzacja -3 -1 -18 -11
Zuzycie materiatéw i energii -4 -2 -15 -5
Ustugi obce -514 -283 -1231 -583
Podatki i optaty -4 0 -9 -3
Wynagrodzenia -743 -311 -917 -455
) pbezplgczenla spoteczneiinne 95 39 83 39
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe -61 -6 -72 -41
Warto§c sprzedanych towardéw i 0 0 0 0
materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy -1371 -618 -1286 -603
Pozostate przychody operacyjne 3.1 0 0 2 2
Utrata wartosci naleznosci 0 0 -47 94
Pozostate koszty operacyjne 3.1 0 0 -38 -30
Przychody finansowe 2526 677 3798 1949
Koszty finansowe 3.2 -773 -30 -2891 -2211
Zysk (strata) p‘rzed 382 29 462 799
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 33 -109 -582 -761
Zysk (strata) netto 415 -80 -1044 -1560
Zysk (strata) netto przypisany:
Ak.qo.nan.uszomjednostkl 415 -80 1044 1560
dominujacej
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedna
akeje)
- podstawowy 0,03 -0,01 -0,04 -0,08
- rozwodniony 0,03 -0,01 -0,04 -0,08

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od od od od
01.01.2020 01.04.2020 01.01.2019 01.04.2019

Nota do do do do
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Zysk (strata) netto 415 -80 -1044 -1560
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
- inne catkowite dochody ujete w ) ) ) )
biezagcym okresie
- kwoty przeniesione do wyniku ) ) ) )
finansowego
Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddéw catkowitych
Inne dochody catkowite netto - - - -
Catkowite dochody ogétem 415 -80 -1044 -1560
I11.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
30.06.2020 31.12.2019
Nota .
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 150 089 146 617
Rzeczowe aktywa trwate 4 22 24
Wartosci niematerialne 0 0
Inwestycje w jednostki zalezne 53813 53813
Pozyczki udzielone 90 989 88 016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5265 4765
dochodowego
Aktywa obrotowe 2801 2711
Zapasy 0 0
Naleznosci z.tytllﬂfj dostaw i ustug oraz 5 2816 2533
pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone 0 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -15 -11
AKTYWA OGOLEM 152 890 149 328

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢.
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30.06.2020 31.12.2019
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny ogétem 130 804 130 387
Kapitat akcyjny 1317 1317
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny -2 -2
Nad’w'yzka z.e sprz.edazy akcji powyzej 154 455 154 455
warto$ci nominalnej
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg 8670 8670
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 4243 4243
Zyski zatrzymane -37 879 -38 296
Zobowiazania dtugoterminowe 11374 10 864
Oprocentowane pozyczki i kredyty 6299 6 256
Zobowlqzanla z tytutu Swiadczen 6 118 118
pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4957 4490
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 10712 8075
Obligacje krotkoterminowe 5002 4802
Pozyczki otrzymane krétkoterminowe 0 83
Zobowigzania z tytu.’fu dostaw i ustug oraz 4236 2302
pozostate zobowigzania
Zobow.lazanla z tytutu $wiadczen 6 518 150
pracowniczych
Rezerwy 6 956 738
PASYWA OGOLEM 152 890 149 328

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢.
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.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat wiasny

Nadwyzka
s ze .
Nalezne sprzedaz Kapitat z Kapitat z
Za okres 01.01.2020 - Kapitat Niezarejestrowany wptaty na P .. Y P .. potaczenia Zyski
R . . . . akcji wyceny opcji . Razem
30.06.2020 (niebadane) akcyjny kapitat akcyjny kapitat - . pod wspélng  zatrzymane
. powyziej  pracowniczych
akcyjny P kontrola
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2020 1317 - -2 154 455 4243 8670 -38 296 130 387
Zysk (strata) netto - - - - - 415 415
Inne dochody catkowite - - - - - - 0
Ca{kownte dochody ) ) ) ) ) 415 415
ogoétem
Ujecie programu _ ) ) ) ) ) )
motywacyjnego
Inne zmiany 2 2
Stan na 30.06.2020 1317 - -2 154 455 4243 8670 -37 879 130 804
Kapitat wiasny
Nadwyzka
s ze .
Nalezne sorzedas Kapital z Kapitat z
Za okres 01.01.2019 - Kapitat Niezarejestrowany wptaty na P .. v P .. potaczenia Zyski
. . . . akcji wyceny opcji . Razem
30.06.2019 (badane) akcyjny kapitat akcyjny kapitat . . . pod wspdélng  zatrzymane
. powyzej  pracowniczych
akcyjny . kontrola
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2019 1178 -2 142 085 4243 - -27 210 120 294
Zysk (strata) netto - - - - - -1 044 -1044
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Ca{kownte dochody ) ) ) ) ) 1044 1044
ogoétem
Emisja akgji 139 - - 12370 - - - 12 509
Potaczenie spotek - - - - - 8670 -11614 -2944
Stan na 30.06.2019 1317 - -2 154 455 4243 8670 -39 868 128 815

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (dane w tys. z, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢.
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2020 - 01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 383 -462

Korekty zysku brutto:

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2249 -3371
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 320 44
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 0 928
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 100 22
Amortyzacja 0 18
Zmiana st‘anul n.aleznosu z tytutu dostaw i ustug oraz 632 3559
pozostatych naleznosci
Zmiana stan'u zolboww)zan z tytutu dostaw i ustug oraz 7198 -8160
pozostatych zobowigzan
Inne zmiany 1 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 121 -2422
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych - -6
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete Srodki 3
pieniezne B
Udzielone pozyczki 196 -5799
Inne wptywy inwestycyjne 3 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 199 -5 802
Whptywy z tytutu emisji akcji 12 370
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 0 600
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek -325 -468
Wydatki z tytutu sptaty obligacji -4 467
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -325 8035
Przeptywy pieniezne netto razem -5 -189
ZySki/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu -11 183

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za okres szesciu miesiecy 2020 r. zakoriczony 30 czerwca 2020 .
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Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -4 -179
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 10
- przeptywy pieniezne netto -5 -189

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu -15 4

.6 INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 4
oraz nocie 5 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonata korekty wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.

Nota 3 Przychody i koszty

Za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 53 tys.
PLN (za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2019 r.: 1 059 tys. PLN).

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2020 01.01.2019

Pozostate przychody operacyjne -
30.06.2020 30.06.2019

Zysk z tytutu zbycia rzeczowych aktywow

trwatych
Inne - 2
Razem - 2

01.01.2020 01.01.2019
Pozostate koszty operacyjne - -
30.06.2020 30.06.2019

Likwidacja inwestycji w obcym srodku trwatym - -

Spisanie naleznosci - -30
Inne - -8
Razem - -38
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3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe z tytutu:
Kredytow i pozyczek
Pozostate odsetki

Rdznice kursowe

Inne

Razem

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe z tytutu:
Kredytow i pozyczek
Obligacji
Pozostate odsetki

Aktualizacja wartosci aktywow

finansowych

Réznice kursowe

Potracenie pozyczek

Inne

Razem

ADIUVO
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01.01.2020-  01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019

2526 3798
2526 3795

- 3
2526 3798

01.01.2020 - 01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019

-343 -435
-343 -424
- 0
- -11

- -920

-430 -8
- -1528
- 0

-773 -2 891

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych wynika z dokonanych odpisdw pozyczek.

Nota 4 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2020 31.12.2019

Urzadzenia techniczne
Srodki trwate w budowie

Razem

1 4
21 20
22 24

W okresie szesciu miesiecy 2020 r. Spétka nie nabyta zadnych rzeczowych aktywdw trwatych (2019 rok: 6 tys. PLN).

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw.

Zmiany odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w 01.01.2020- 01.01.2019 -
okresie 30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 200 115
Utworzony odpis w pozostatych kosztach 0 85
operacyjnych

Odwrdcony odpis w pozostatych kosztach 0 i
operacyjnych

Wykorzystanie odpisu - 0
Stan na koniec okresu 200 200
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Nota 6 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze
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Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2020- 01.01.2019-

30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 738 337
Utworzenie rezerw w koszty 218 738
Rozwigzanie rezerw - -
Wykorzystanie rezerw 0 -337
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 956 738
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 956 738

Strukture $wiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.06.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 305 -
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 118 118
Zobovylazanla z tytutu niewykorzystanych 213 150
urlopéw

Inne -
Razem zc?bowmzama z tytutu Swiadczen 636 268
pracowniczych, w tym:

Zobowigzania dtugoterminowe 118 118
Zobowigzania krétkoterminowe 518 150

Nota 7 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.

Nota 8 Informacje o podmiotach powigzanych

8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

01.01.2020 - 30.06.2020

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

przychody przychody z

tytutu

sprzedazy refaktur

przychody
odsetkowe

- jednostce dominujacej
- jednostkom zaleznym
- pozostatym podmiotom powigzanym

- kluczowemu personelowi kierowniczemu

54

2519

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

54

2519
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01.01.2019 - 30.06.2019

przychody przychody z

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze tytutu przychody
. odsetkowe
sprzedazy refaktur
- jednostce dominujace;j 6 - -
- jednostkom zaleznym 939 - 3790
- pozostatym podmiotom powigzanym 113 - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - 4
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 1058 - 3794
01.01.2020 - 30.06.2020
o _ zakup‘ zakup,) koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych ustug i aktywow
; odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej - - -135
- jednostkom zaleznym - - -199
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -334
01.01.2019 - 30.06.2019
Zakupy od podmiotéw powigzanych ::I':xupi akzta ':Al:ol’aw koszty
Pyodp powlazany g, Y odsetkowe
towaréw trwatych
- jednostki dominujacej - - -144
- jednostkom zaleznym - - -265
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -241

Przychody dotyczg ustug zarzadczych od jednostki dominujgcej (Orenore Sp. z 0.0.) oraz pozostatych spétek powigzanych.

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.06.2020 31.12.2019
- od jednostki dominujacej 29 30
naleznosci handlowe 29 30
- od jednostek zaleznych 93 543 90 218
udzielone pozyczki 90989 88 016
naleznosci handlowe 2554 2202
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 93 572 90 248
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych 30.06.2020 31.12.2019
- wobec jednostki dominujacej 6224 5909
otrzymane pozyczki 6224 5909
- wobec jednostek zaleznych 8205 6172
otrzymane pozyczki 75 430
obligacje 5002 4802
zobowigzania pozostate 3128 940

- wobec kluczowego personelu kierowniczego - -
- wobec podmiotéw pod znaczagcym wpltywem - -
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 14 429 12 081
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8.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments —tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 3.2 érédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym s$wiadczenia
pracownicze na rzecz Zarzadu wyniosty 0 tys. PLN (01.01-30.06.2019: 203 tys. PLN).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym swiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty O tys. PLN (01.01-
30.06.2019: 52 tys. PLN).

Szczegdtowe informacje dotyczace programu ptatnosci w formie akcji zostaty zaprezentowane w nocie 16 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 9 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

_Aktywa Zobowiazania
. P finansowe R
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dostepne finansowe wg Ogétem
dzien 30.06.2020 do zamortyzowanego
. kosztu

sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 2816 - 2816
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -15 - -15
Inwestycje w jednostkach zaleznych 53813 - 53813
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 90989 - 90989
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) - 5002 5002
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 6299 6299
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 4236 4236
Razem 147 603 15 537 163 140

Kategorie instrumentéw finansowych

.Aktywa Zobowiazania
. —_— finansowe )
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dostepne finansowe wg Ogétem
dzien 31.12.2019 do zamortyzowanego
. kosztu

sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 2533 - 2533
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -11 - -11
Inwestycje w jednostkach zaleznych 53813 - 53813
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 88016 - 88016
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) - 4802 4802
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 6 256 6 256
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2302 2302
Razem 144 351 13 360 157 711

Zdaniem Zarzadu na dziert 30 czerwca 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. warto$¢ godziwa instrumentow finansowych byta
zblizona do ich wartosci bilansowej.

Spétka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci
Spoétki wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci W okresie objetym
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Srédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych
majacych wptyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoétki.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest

wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwej.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Nie wystapity w zakresie posiadanych udziatow w jednostkach zaleznych. W trakcie okresu sprawozdawczego Spotka udzielita
jednostkom zaleznym pozyczek w wysokosci 325 tys. Zt oraz otrzymata wptywy z tytutu sptat udzielonych pozyczek
w wysokosci 196 tys. Zt.

Ponadto w dniu 26 marca 2019 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce warunki emisji pozostatych
40.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety
z 29 marca 2019 r. na dzien 31 grudnia 2019 r a nastepnie na dziert 30.06.2020 r. W dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2020 .
przesunieto termin wykupu obligacji na 31 grudnia 2020 r. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty
zmianom. Nawet w przypadku ewentualnej mozliwosci zmiany terminu wykupu tych obligacji, Zarzad Emitenta nie dostrzega
na dzien publikacji niniejszego raportu istotnego ryzyka niesptacalnosci zobowigzan Adiuvo Investments S.A. wzgledem
Airway Medix S.A. z tytutu wyemitowanych obligacji.
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IV. Sprawozdanie Zarzadu Adiuvo Investments S.A. z dziatalnosci w | pétroczu 2020
roku

IV.1 OPIS SYTUACIJI FINANSOWEJ

Omowienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej z uwzglednieniem czynnikdw o nietypowym
charakterze

Od poczatku powstania Adiuvo Investments skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
technologii w ramach Platformy Nutraceutycznej oraz Platformy Urzadzen Medycznych. W okresie, ktérego dotyczy raport
Grupa kontynuowata rozwéj produktéw z portfolio.

W ciggu | pétrocza 2020 r. odnotowano 228 tys. zt przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe. Sprzedaz ta zostata
wygenerowana przez spotki zalezne Adiuvo Investments: Airway Medix S.A., spotki grupy kapitatowej Cambridge Chocolate
Technologies, Carocelle Sp. z 0.0. oraz Marmar Investment Sp. z 0.0.

Na poziom kosztdw operacyjnych sktadaty sie gtéwnie:

. ustugi obce w wysokosci 3 083 tys zt (2 291 tys zt w pierwszym poétroczu 2019), odnotowano spadek kosztéw
o ponad 35% w stosunku do poprzedniego okresu;

e wynagrodzenia w wysokosci 986 tys zt (1 268 tys zt w pierwszym poétroczu 2019), odnotowano spadek kosztow
wynagrodzen o okoto 23% w stosunku do okresu poprzedniego

e zuzycie materiatéw i energii w wysokosci 33 tys zt (616 tys zt w pierwszym potroczu 2019), odnotowano spadek
o ponad 90%.

Zarzad Jednostki dominujgcej zwraca uwage na fakt, ze koszty R&D, ktdre dotyczg prac rozwojowych przeprowadzanych
w Grupie wyniosty 477 tys. zt i zostaty ujete w bilansie Spétki jako zwiekszenie pozycji wartosci niematerialne.

IV.1.1 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spotka zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktdre sg
regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Grupa zidentyfikowata nastepujgce cztery segmenty dziatalnosci:

Platforma nutraceutyczna. Na dzien publikacji raportu do platformy nutraceutycznej nalezaty spétki AlgaelLabs, Marmar
Investment, , Carocelle, Cambridge Micelle Technology Ltd., Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies S.A.,
Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Inc., IMMD,).. Produkty rozwijane w ramach tej
platformy w zamysle Spoétki adresuja rosngce zapotrzebowania klientdw na wysokiej, jakosci produkty bez recepty,
o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzace do poprawy stanu zdrowia i opdzniajgce poczatki choroby i / lub objawy
starzenia. W ramach tej platformy Grupa rozwija nowoczesne suplementy diety i zywnos¢ funkcjonalna, o udokumentowanej
biodostepnosci i badaniach bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie farmaceutycznym. Produkty te sg przede
wszystkim dedykowane prewencji chordb i poprawie biomarkeréow ryzyka (obnizanie indeksu glikemicznego, stresu
oksydacyjnego, poprawa utlenowania tkanek, prewencja infekcji grypowych, wzmacnianie odpornosci (immunomodulacja),
ochrona skéry przed starzeniem, prewencja choréb w okulistyce, klinicznie potwierdzona suplementacja w cigzy i podczas
karmienia, obnizanie poziomu tréjglicerydow.

Platforma urzadzen medycznych i, digital health”.

Na dzien publikacji raportu do platformy urzadzen medycznych i digital health naleza: Airway Medix, Biovo. Grupa Airway
Medix rozwija urzadzenia stosowane na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii, opracowywane w oparciu
o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzadzenia nieuzywajgce zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz
adresujgce podstawowe problemy wystepujace w srodowisku szpitalnym takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

W ramach tej platformy, poprzez Fundusz Joint Polish Investment Fund, Grupa rozwija takze technologie medyczne,
w szczegolnosci w obszarach: monitorowania zdrowia (gtéwnie poprzez nieinwazyjne technologie nasobne), ktére
w medycynie juz zaczynajg by¢ wykorzystywane do zarzgdzania procesem leczenia pacjentow (poprzez optymalizacje dawki
leku, monitorowanie objawdw, gromadzenie duzej ilosci danych w celu personalizacji leczenia), optymalizacji badan
klinicznych (z wykorzystaniem tzw. Real World Data w odrdznieniu od ewaluacji stanu pacjenta podczas wizyt kontrolnych
u lekarza) oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno chorych, jak i oséb z grup ryzyka

Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu
ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzuja sie one
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wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych (do 15 lat). Na dzien bilansowy do
Projektow Eksploracyjnych nalezaty spétki Peptaderm oraz Glia.

Pozostate to spotki Adiuvo Investments.

Prognozy wynikéw finansowych

Spétka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposdb prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych za rok
2020 ani inne okresy.

Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do s$rédrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE)

Szczegdtowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujacej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy Kapitatowej
jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-2 do $rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

IV.3 OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Opis Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments oraz zmiany w jej sktadzie zostaty zaprezentowane w nocie 2 do srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

Wykaz istotnych zdarzen
Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments

Zmiany w sktadzie struktury Grupy zostaly zaprezentowane w nocie 2 do $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Adiuvo Investments S.A.
11 marca 2020 r. WHO ogtosito pandemie koronowirusa COVID-19 na $wiecie a 23 marca 2020 ogtoszony zostat stan

epidemii. Wybuch epidemii w perspektywie krétko i dtugoterminowej wptynat na dziatalnos¢ spotki matki oraz spotek
z portfolio (zgodnie z przekazywanymi informacjami w dokumentacji finansowej za 2019 r.).

Pojawienie sie czynnikdéw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby wirusowej
moze w perspektywie krétko i dtugoterminowej przyczyni¢ sie do zachwiania réwnowagi w miedzynarodowym tancuchu
dostaw, co moze przetozyc sie na opdzniania w dostawach produktéw Grupy do klientéw koricowych i wstrzymaniu ptatnosci
z tego tytutu. Powyzsze moze skutkowaé mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji juz ztozonych zaméwien i/lub opdznien
w ptatnosciach za juz zrealizowane dostawy, co tym samym moze przetozy¢ sie na ryzyko nizszych przychodéw Emitenta,
a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg i wyniki finansowe Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
rozmiar zaktdcen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalnos¢ Spotki matki oraz spétek z grupy jest trudny
do szacowania oraz uzalezniony od czynnikdw, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta.

W minionym okresie grupa kontynuowata prace rozwojowe dla produktow w portfolio.
Airway Medix

W pierwszym potroczu 2020 r. Grupa kontynuowata prace rozwojowe dla produktéw z portfolio zgodnie z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

W dniu 11 marca 2020 r. WHO ogtosita pandemie koronowirusa COVID-19 na $wiecie a 23 marca 2020 r. ogtoszony zostat
stan epidemii. Pandemia COVID-19 doprowadzita do niespotykanej dotgd presji na szpitalnych oddziatach intensywnej terapii
(OI0M), aw szczegdlnosci u wentylowanych pacjentdw. Zaistniato duze zapotrzebowanie na zmniejszenie ryzyka wystgpienia
powiktan zwigzanych ze wspomaganiem oddychania u chorych oraz na usprawnienie pracy pielegniarek na OlOMach.
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Obcigzenie praca pielegniarek, obok dostepnosci sprzetu ochrony osobistej, zostato uznane za krytyczne, gdy oddziaty
intensywnej terapii byly przecigzone pacjentami w szczytowym okresie pandemii. Dzieki tym doswiadczeniom -
przedstawiciele opieki zdrowotnej i inne zainteresowane strony przygotowujg sie obecnie do potencjalnej jesiennej fali
COVID, ktdra ponownie wptynie na caty szpitalny system opieki na OlOMach.

Portfolio produktéw Airway Medix moze znaczgco wspomédc codzienng rutyne i obcigzenie pracg personelu oddziatéw
intensywne;j terapii, a jednoczesnie poprawic stan kliniczny wentylowanych pacjentéw.

Obecnie prowadzimy zaawansowane rozmowy z potencjalnymi partnerami biznesowymi w UE, Azji i USA, w zakresie rozwoju
dziatalnosci spotki i zastosowania rozwijanych urzadzen. Szpitale oraz producenci i dystrybutorzy sprzetu medycznego
intensywnie pracujg nad zapewnieniem gotowosci na kolejng mozliwg fale choréob uktadu oddechowego zwigzanych
z pandemia.

Z drugiej strony - okres COVID-19 doprowadzit do ograniczenia dostepnych mozliwosci oddziatdw OIOM w zakresie
testowania nowych produktow, co spowodowato czasowe wstrzymanie planowanych do zrealizowania kamieni milowych
w Il kwartale br. Obecnie, gdy oddziaty intensywnej terapii otwierajg sie na nowa dziatalno$é, obserwujemy znaczny wzrost
zainteresowania nowymi technologiami i produktami, ktére poprawia skutecznos$¢ opieki nad pacjentami wentylowanymi.
Dostrzegamy réwniez znacznie zwiekszenie srodkéw finansowych przeznaczonych na projekty zwigzane z przygotowaniem
oddziatéw intensywnej terapii do jesiennego powrotu COVID-19.

Produkty B-Care oraz Cuffix doskonale wpisuja sie w powyzsze zapotrzebowanie. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
oba urzadzenia sg gotowe do sprzedazy, a ich produkcja odbywa sie u zewnetrznych, certyfikowanych producentéw.

W dniu 28 lutego 2019 r. Adiuvo Investments dokonata wykupu 40.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 PLN kazda itacznej
wartosci nominalnej 4 min PLN powiekszonej o kwote odsetek zgodnie z warunkami emisji. W zakresie pozostatych 40.000
obligacji o wartosci nominalnej 100 PLN kazda termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z 29 marca 2019 r. na dzien
31 grudnia 2019 r. a nastepnie na dzien 30 czerwca 2020 r. W dniu 30 czerwca 2020 roku Spotka zawarta z Adiuvo
Investments S.A. porozumienie zmieniajace warunki emisji pozostatych 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda
na mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 czerwca 2020 roku na dzien 31 grudnia 2020
roku. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty zmianom.

W dniu 8 kwietnia 2020 r. Spétka zawarta z izraelskim bankiem z siedzibg w Tel Awiwie umowe kredytowa, na mocy ktérej
bank udostepnit Spétce kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi rownowartosc ok. 9,1 min zt wedtug Sredniego
kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w szczegdlnosci na cele zwigzane z kapitatem korporacyjnym
i obrotowym Spétki. O zawarciu ww. umowy Spotka informowata raportem biezgcym nr 3/2020.

Cambridge Chocolate Technologies

W pierwszym potroczu 2020 r. Spétka sprzedata ok. 4 tys. pudetek czekolady Esthechoc. Sprzedaz realizowana byta gtéwnie
na rynkach w Tajwanie, Unii Europejskiej, Tajwanie oraz Wielkiej Brytanii, gdzie spétka Cambridge Chocolate Technologies
zrealizowata zamoéwienie dla Domu Handlowego Harrods na 200 sztuk pudetek czekolady Esthechoc.Rosji, USA
i w Bangladeszu.

W modelu dystrybucyjnym dla produktu Esthechoc kontynuowano wspétprace z lokalnymi partnerami. Na rynku Wielkiej
Brytanii podejmowano takze dziatania marketingowe dla Esthechoc, m.in. Spétka nawigzata wspdtprace z agencjg digital i PR
z Londynu — NAMES Ldn oraz uczestniczyta aktywnie w London Fashion Week oraz wspétpracuje z influencerkami w kanatach
social media Spoétka prowadzi rdwniez rozmowy z Dr Claudia Duarte Medical Facial Aesthetics w Londynie o wprowadzeniu
Esthechoc do sprzedazy w ich klinice.

W marcu 2020 roku zostaty wypowiedziane dwie umowy dystrybucyjne z dystrybutorami na rynkach Beneluxu, Czech/
Stowacji. Dystrybutorzy nie wywiazali sie z deklarowanych sprzedazy rocznych. Jednoczesnie marka finalizuje rozmowy dot
wprowadzenia produktu Esthechoc na rynek litewski oraz prowadzi rozmowy z lokalnym partnerem w Japonii. Ponadto
Grupa prowadzita rozmowy z lokalnymi partnerami zainteresowanymi dystrybucja produktéw na kolejnych rynkach
azjatyckich. Nowy partner z Bangladeszu ztozyt testowe zamdwienie na 1000 szt. pudetek Esthechoc. Na dzier publikacji
niniejszego raportu Spétka ma podpisane umowy dystrybucyjne na terytoriach: Polski, Tajwanu, Arabii Saudyjskiej, Wegier,
Szwajcarii, Ukrainy, Hiszpanii, Rosji, Rumunii, Wtoch, Watykanu, Stowenii i Chorwacji. Produkt Esthechoc sprzedawany jest
takze w domach handlowych Harrods i Selfridges w Wielkiej Brytanii.

W czerwcu 2020 Esthechoc otworzyt nowy rynek sprzedazowy — Hong Kong. Produkt jest dostepny w sprzedazy fizycznej
i online w ekskluzywnym domu handlowym Lane Crawford.
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Grupa w minionym okresie kontynuowata takze dziatania umozliwiajagce wdrozenie produktéw z wysoka zawartoscig
polifenoli na rynku amerykanskim w partnerstwie z lokalnymi managerami. Kontynuowano rozmowy z potencjalnymi
inwestorami. W przypadku sukcesu prowadzonych rozméw, pozyskane srodki finansowe umozliwig wdrozenie pierwszych
produktéw z linii w najwiekszych sieciach detalicznych w ciggu kilku miesiecy od zakonczenia rundy inwestycyjnej wsrdd
inwestorow amerykanskich.

Ponadto Grupa prowadzi rozmowy z lokalnymi partnerami zainteresowanymi dystrybucja produktéw na kolejnych rynkach
azjatyckich i europejskich.

FixNip

W 2020 r. Spotka kontynuowata procedury kliniczne dla urzadzenia. Kazda z procedur przebiegta bez medycznych komplikacji
a pacjentki wysoko oceniajg funkcje uzytkowe i wizualne zaimplantowanego urzadzenia. W minionym okresie
zoptymalizowano takze proces produkcji urzadzenia oraz opracowano plan redukcji kosztéw produkcji (COGS). Spdtka jest
w trakcie rozméw z przedstawicielami branzy o potencjalnej wspdtpracy. Rozpoczeta takze rozmowy z zainteresowanymi
inwestorami o inwestycji w Spotke. 27 maja 2020 r. spdtka FixNip otrzymata potwierdzenie dopuszczenia do obrotu na
rynkach Unii Europejskiej opracowywanego produktu. Dopuszczenie implantu do obrotu na rynku Unii Europejskiej
potwierdza spetnienie przez ten produkt wymagaf unijnych [co oznacza m.in. otrzymanie znaku ,CE” - Conformité
Européenne, co oznacza: zgodny z dyrektywami Unii Europejskiej] i tym samym umozliwia dziatania sprzedazowe produktu
w Europie, ktére Spétka zamierza podjaé w najblizszych miesigcach.

Smartmedics

27 kwietnia 2020 r. Spétka Smartmedics Sp. z 0.0. (Dostawca) podpisata ramowe porozumienie (Master Service Agreement)
z globalng firmg produkujgcg wyroby medyczne. Na podstawie podpisanej umowy Spotka przeprowadzi projekt badawczo-
rozwojowy wykorzystujac posiadang wtasnos¢ intelektualng do produkcji i rozwoju wyrobdw medycznych Partnera.
Porozumienie okresla ramowe zasady wspétpracy, natomiast konkretne ustugi Dostawcy bedg wykonywane na podstawie
oddzielnych zaméwien sktadanych przez Klienta. taczne wynagrodzenie wynikajace z Porozumienia szacowane jest przez
Emitenta na okoto 4 miliony USD, co stanowi réwnowartos¢ ok. 16,7 min zt. W raportowym okresie Spétka opracowata 18-
odprowadzeniowe plastry EKG, ktére przeszty pierwsze badania uzytkowe w szpitalu Warszawskiego Uniwersytetu
Medycznego. Produkty otrzymaty dopuszczenie do sprzedazy na rynku europejskim (CE) i amerykarskim (FDA). Spotka
kontynuuje takze prace nad bezprzewodowg wersja urzadzenia.

HealthUp

21 stycznia 2020 r. Spoétka HealthUp Sp.z o0.0. zawarta z miedzynarodowym liderem produkujgcym i dystrybuujgcym
urzadzenia medyczne dokument term sheet o niewigzagcym charakterze dotyczacy inwestycji kapitatowej Inwestora
w HealthUp. Dnia 31 lipca negocjacje zostaty sfinalizowana a umowa podpisana (zgodnie z informacjg w nocie 25 o
zdarzeniach po dniu bilansowym) W minionym okresie Spdtka kontynuowata dziatania regulacyjne zmierzajgce do
dopuszczenia urzadzen do sprzedazy na rynku Standw Zjednoczonych. Trwaty takze prace nad podpisaniem umoéw
dystrybucyjnych z partnerami na terytorium Europy oraz Azji, gdzie planujemy w tym roku rozpocza¢ proces rejestracji.

Informacja nt. uméw dystrybucyjnych
W ramach komercjalizacji poszczegdlnych produktow spoétki z Grupy Kapitatowej zawierajg tzw. umowy dystrybucyjne na
podstawie ktorych za posrednictwem kontrahentdw realizowana jest dystrybucja (w znakomitej wiekszosci przypadkéw

wytgczna) okreslonych produktéw na wskazanych rynkach geograficznych.

Na koniec pierwszego poétrocza 2020 r. ponizsze spotki Grupy miaty podpisane umowy dystrybucyjne na wybranych rynkach:
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Spoétka Produkt Rynek

Polska

Tajwan

Arabia Saudyjska

Wegry

Republika Czeska, Stowacja

Szwajcaria
Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate Ukraina

Hiszpania

Rosja

Benelux

Rumunia

Witochy, Watykan, San Marino

Stowenia, Chorwacja

Cambridge Chocolate Technologies Ltd

Dom handlowy Harrods oraz Selfridges

Bangladesz
MarMar Tribitor Sri Lanka
Polska
Japonia
Carocelle Luteina&zeaxanthin
Tajwan

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy charakteryzuje cykliczno$¢ w stosunku do spétki Cambridge Chocolate Technologies S.A.; najwiekszy popyt
pojawia sie w czwartym kwartale, miedzy innymi w zwigzku z nadchodzgcym okresem $wigtecznym. W okresie letnim
wolumen sprzedazy spada, ze wzgledu na wysokie temperatury oraz fakt, ze konsumenci wybierajg produkty sezonowe.

Istotne czynniki ryzyka w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

1) Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng. Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej panstw, w ktérych Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktdrych sg i beda
sprzedawane produkty Grupy do koncowych klientéw. W pierwszym przypadku jest to w najwiekszym stopniu Polska,
Wielka Brytania, Izrael i inne kraje Europy oraz Stany Zjednoczone Ameryki, gdzie zlokalizowane sg laboratoria, jednostki
badawcze lub zaktady produkcyjne prowadzace badania nad rozwojem rozwigzan Grupy lub tez ich wytwarzaniem.
W drugim przypadku s3 to potencjalnie wszystkie kraje na swiecie, ale w szczegdlnosci s3 to kraje najbardziej rozwiniete:
Stany Zjednoczone Ameryki, Skandynawia, kraje Europy Zachodniej oraz Australia — gtéwne rynki docelowe dla
produktéw lub technologii Grupy. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupe majg m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka
demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, maja
wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe celéw. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu czynnikdéw
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makroekonomicznych w wymienionych krajach moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgcej.
Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym. Grupa zamierza sprzedawac swoje produkty
lub technologie za posrednictwem partneréw do koncowych klientéw na terenie catego $wiata, czesciowo poprzez
umowy dostawy produktow, umowy dystrybucyjne oraz umowy przekazania technologii lub podobne. Jest w zwigzku
z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym tych krajéw, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalnos¢ lub dziatalno$¢ prowadzg jej partnerzy, lub w ktdérych sprzedawane bedg produkty Grupy. Regulacje prawne
mogg ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg stosowane przez sgdy oraz organy administracji publicznej w
sposéb jednolity. Niektore budza watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznosé¢, co rodzi ryzyko
natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy prawne
dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz prawo handlowe. Zaréwno wyzej
wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, maja wptyw na realizacje celéw zatozonych przez Grupe. Grupa prowadzi
swojg dziatalno$¢ w obszarach biomedycyny i ochrony zdrowia, ktére sg szczegétowo regulowane. Duze znaczenie dla
przysztych wynikéw finansowych Grupy ma potwierdzenie dziatania oraz uzyskanie zezwolen regulacyjnych dla
rozwijanych przy udziale Grupy innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, zaréwno na rynku amerykanskim, na
terenie Unii Europejskiej jak i w innych krajach. Istotnym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy rynkiem jest rynek USA,
na ktérym regulacje dotyczace wyrobow z branzy biomedycznej s wyjgtkowo surowe. Istnieje ryzyko niekorzystnych
zmian przepiséw w tym zakresie jak rowniez ryzyko znaczacego wydtuzenia procedury dopuszczenia. Wystapienie
jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.
Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych. Jednym z czynnikéw, ktére moga
mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy s3: zmiany przepisow podatkowych oraz przepiséw dotyczacych ubezpieczen
spotecznych w krajach, gdzie dziata Grupa, ale takze gdzie oferowane bedg finalnie produkty lub technologie Grupy.
Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow w taki sposob, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla
Grupy, co moze przetozy¢ sie w sposob bezposredni lub posredni na jej dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju.

Ponadto wiele z obecnie obowiazujacych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac rdznice interpretacyjne pomiedzy Grupg,
a organami skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz
deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (rédwniez te ztozone za poprzednie lata) zostang
zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub opfat bedzie znacznie wyiszy od
zaptaconego. Koniecznos$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan
systemu ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

W Polsce wystepujg czeste zmiany przepisdw prawa, w tym przepisow podatkowych oraz ubezpieczen spotecznych.
Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych oraz dotyczacych ubezpieczer spotecznych w taki sposéb,
ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgce;.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych produktéw Grupy. Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie miedzy
innymi na zastosowaniu nowych produktow lub innowacyjnych technologii w leczeniu przebiegu réznych choréb i stanéw
chorobowych oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwiagzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci niektére produkty
Grupy dopuszczone lub mogace byé w przysztosci dopuszczone do obrotu mogg spowodowaé wystepowanie
nieprzewidzianych skutkéw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, jedna lub wiecej spétek Grupy moze zosta¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci za szkody
spowodowane przez skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istnieja ryzyka, ze niektére produkty oferowane przez
Grupe mogga zosta¢ wycofane z obrotu oraz Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowan. Powyzsze ryzyka
wystepujg niezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz od tego czy wprowadza je na rynek Grupa lub
podmiot trzeci. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgcej.

Ryzyko naruszenia patentéw przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych wiasnosci intelektualnej.
Prowadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe mogg narusza¢ lub wskazywa¢ na naruszenie patentow
posiadanych lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane mogg skierowac roszczenia wobec
Grupy lub poszczegdlnych jej cztonkdéw. Roszczenia te moga spowodowac konieczno$¢ poniesienia znacznych kosztow
oraz, jesli zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych odszkodowan przez Grupe lub jedng z jej spotek. Ponadto,
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roszczenia te moga doprowadzi¢ do zatrzymania lub opdzZnienia prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez
Grupe.

W wyniku roszczen o naruszenie patentu, lub w celu unikniecia ewentualnych roszczen, Grupa moze wybrac lub by¢
zmuszona do uzyskania licencji od podmiotéw trzecich. Licencje te mogg nie by¢ dostepne na akceptowalnych
warunkach lub nie by¢ dostepne w ogdle. Nawet, jesli Grupa bedzie w stanie uzyska¢ licencje, moze ona zobowigza¢
Grupe lub jej spotki do zaptaty optat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu optat jednoczesnie, a prawa przyznane
Grupie lub jednej z jej spdtek mogg nie by¢ przyznane na wytacznos¢. Moze to spowodowac, ze konkurenci Grupy
uzyskajg dostep do tych samych praw wiasnosci intelektualnej. Ostatecznie, Grupa moze zosta¢ zmuszona do
zaprzestania dziatalnosci badawczo-rozwojowej w odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych
lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu Grupa nie jest w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach.

W przemysle biomedycznym mozna zaobserwowac duzg liczbe sporéw i postepowan dotyczacych patentéw i innych
praw wtasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu nawet, jesli zostatby rozstrzygniety na korzy$é Grupy, moze okazac
sie znaczny. Niektorzy konkurenci Grupy mogg by¢ w stanie bardziej efektywnie niz Grupa alokowac koszty takiego
postepowania, gtdwnie z uwagi na ich znacznie wieksze zasoby finansowe. Spory patentowe sg rowniez czasochtonne.
Niepewnosci wynikajace z wszczecia i kontynuowania sporu patentowego lub innych postepowan moze ostabié
zdolnos¢ spotek Grupy do konkurowania na rynku.

Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z konkurencja. Grupa dziata na rynku innowacyjnych produktéw i technologii biomedycznych, ktéry
jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. Produkty i technologie opracowywane przez Grupe maja charakter
innowacyjny i moga korzystac z ochrony patentowe;j. Jest to jednak dziatalnos¢ dynamicznie rozwijajgca sie, zwtaszcza w
USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze
pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia
zaplanowanego udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzgd moze nie mie¢ swiadomosci, iz w danej chwili trwajg badania nad
wyrobami konkurencyjnymi do produktow lub technologii rozwijanych przez Grupe. Istnieje ryzyko zwigzane z
zaostrzeniem dziatan konkurencji. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgcej.

Ryzyko kursu walutowego. Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszo$¢ przysztych
przychodoéw z tytutu uméw sprzedazy produktéw, umow dystrybucyjnych lub transferu technologii bedzie wedtug
obecnej wiedzy Zarzagdu denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD lub EUR). Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Grupa prowadzita sprzedaz zaréwno na terenie Polski jak réwniez poprzez kanat sprzedazy internetowej
w USA, Wielkiej Brytanii, Wtoszech, Portugali, Anglii, Grecji, Hiszpanii oraz Niemiec (sprzedaz denominowana
odpowiednio w USD, GBP i EUR).

Czes$¢ kosztéw prac badawczo-rozwojowych (wynagrodzenia, narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walutach
obcych (gtéwnie USD, GBP oraz ILS, a jednoczesnie cze$¢ inwestycji (urzadzenia laboratoryjne, badania zewnetrzne)
Grupy jest denominowana w walutach obcych (gtdéwnie USD, GBP oraz ILS). Istnieje ryzyko dotyczace istotnego
negatywnego wptywu zmian kurséw walutowych na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy
lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.
Ryzyko spadku popytu. Rozwoj Grupy zalezy w duzej mierze od liczby zamoéwien i wielkosci kontraktéow uzyskanych od
partnerow, z ktérymi Grupa bedzie zwigzana umowami dostawy produktéw, umowami dystrybucyjnymi lub transferu
technologii czy podobnych. Te z kolei zalezg od popytu klientéw koricowych na produkty Grupy oraz na produkty
partnerow handlowych Grupy. Zmniejszenie lub brak popytu na te produkty, jak i szerzej na rozwigzania innowacyjne
oferowane przez Grupe, moze spowodowac spadek wartosci projektéw prowadzonych przez Grupe jak rowniez
problemy z ich komercjalizacjg. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgcej.
Ryzyko zwigzane z COVID-19. Wptyw koronawirusa na dziatalno$¢ Emitenta.
11 marca 2020 r. WHO ogtosito pandemie koronowirusa COVID-19 na Swiecie a 23 marca ogtoszony zostat stan
epidemii. Pojawienie sie tego typu czynnikdw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym w perspektywie
krotko i dlugoterminowej przyczynia sie do dziatalnosci Spétki. Planowane rozmowy branzowe sg utrudnione a w wielu
przypadkach wstrzymana. Powyzsze moze skutkowa¢ mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji zaktadanych kamieni
milowych, co tym samym moze przetozy¢ sie na ryzyko nizszych przychoddw Spétki, a w konsekwencji takze na sytuacje
finansowg i wyniki finansowe Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania rozmiar zaktécen zwigzanych
z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalnos¢ Spétki jest trudny do oszacowania oraz uzalezniony od czynnikow,
ktdére pozostaja poza wptywem lub kontrolg ze strony Spétki.
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Wptyw koronawirusa na popyt produktéw zywnosci funkcjonalnej.

Pojawienie sie czynnikdw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby
wirusowej moze w perspektywie krotko i dtugoterminowej przyczynic sie do zachwiania réwnowagi
w miedzynarodowym tancuchu dostaw, co moze przetozy¢ sie na opdzniania w dostawach produktéw Grupy do
klientéw koricowych i wstrzymaniu ptatnosci z tego tytutu. Powyzsze moze skutkowac¢ mozliwoscig odsuniecia w czasie
realizacji juz ztozonych zamdwien i/lub opdznien w ptatnosciach za juz zrealizowane dostawy, co tym samym moze
przetozy¢ sie na ryzyko nizszych przychodéw Grupy, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg i wyniki finansowe
Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania rozmiar zakiécen zwigzanych z ograniczeniami
epidemiologicznymi na dziatalnos¢ Spétki oraz popyt produktéw zywnosci funkcjonalnej jest trudny do oszacowania
oraz uzalezniony od czynnikéw, ktdre pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Grupy.

Czynniki wewnetrzne

1)

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe. Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest
procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa
stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze nie by¢ w stanie wykazac np. braku
dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela. Wszelkie niepowodzenia
w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, moga opdznic¢ rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowac, ze proces projektowania, produkcji
i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktocen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie btedy lub opdznienia
W rozwoju rozwigzan Grupy, moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowg, perspektywy
rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw Dziatalnos¢ Grupy i perspektywy jej
dalszego rozwoju s3 w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia
pracownikéw i oséb wspdtpracujgcych z Grupa, w tym kluczowej kadry menedzerskiej.

W zwigzku z tym, ze branza biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw
z doswiadczeniem, ktérzy stanowig jeden z podstawowych zasobdéw Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwosc
utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych pracownikéw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikéw poprzez
dziatania rekrutacyjne konkurencji. Ponadto konkurencyjnosé na rynku pracy moze stwarzac ryzyko, ze w celu utrzymania
atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw, Grupa bedzie zmuszona podnosi¢ koszty pracy ponad
zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez nie by¢é w stanie przyciggna¢ nowych lub utrzymac kluczowych
pracownikéw na warunkach, ktdre sg akceptowalne z ekonomicznego punktu widzenia. Wystgpienie jednego lub kilku
z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki
Grupy lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwijzane z warunkami przysztych uméw dostawy produktow, umoéw dystrybucyjnych lub transferu
technologii. Model biznesowy Grupy zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektow bedg zawierane strategiczne
umowy o wspodtpracy badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy
dystrybucyjne lub transferu technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy.
Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej wymienionych umoéw na podstawie wtasnego doswiadczenia oraz powszechnie
dostepnych informacji o tego typu umowach podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci Grupa moze nie by¢
w stanie przystgpic do umowy na obecnie zaktadanych warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia
niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji
Jednostki dominujace;j.

10) Ryzyko zwigzane z patentami. Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami

z branzy biomedycznej, stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej
ochrony swoich praw, Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii
Europejskiej, jak i innych krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskow
o udzielenie patentow na wynalazki w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentéw
krajowych w wybranych panstwach, bedacych stronami Uktadu o Wspdtpracy Patentowej i patentu europejskiego,
obowigzujgcego na terenie panstw, bedgcych stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r.
W chwili obecnej wiekszos¢ wszczetych przez Grupe postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje,
ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane z odmowg
udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktérg ubiega sie Grupa. Istnieje rowniez
mozliwos$¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem.
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Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, mogg zgtaszac
zastrzezenia do wnioskéw Grupy, oraz twierdzic, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkow.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowe;.
Opdznienie lub brak udzielenia ochrony patentowej moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych. Realizacja
planéw Grupy w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej technologii (technologii, ktéra po
wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem patentowym ztozonym
przez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze przyznana), tajemnic handlowych, know-
how i innych danych, ktére uwaza sie za tajemnice Grupy. Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy
spotkami Grupy, a kluczowymi pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajgce koniecznosc
zachowania poufnosci. Nie ma jednak pewnosci, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia
w posiadanie takich danych przez konkurencje. Grupa nie jest w stanie takze wykluczy¢é wniesienia przeciwko niej
ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich. Wystgpienie
jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujacej.

Ryzyko zwigzane z zawarciem i wykonaniem umoéw zawartych pomiedzy spétkami Grupy i IP Science Ltd oraz Lycotec
Ltd po dacie bilansowej. Przedmiotem wyzej wspomnianych umdw jest okreslenie zasad wspotpracy stron w celu
komercjalizacji i rozwoju poprzez spétki Grupy produktéw biomedycznych wykorzystujgcych prawa wiasnosci
intelektualnej przystugujace Lycotec Ltd oraz IP Science Ltd. W ramach umow, Lycotec Ltd lub IP Science udziela spotkom
Grupy m. in. wytagcznych licencji, ktére umozliwia: produkcje, badanie, rozwéj, wprowadzenie do obrotu, sprzedaz,
dystrybucje, marketing oraz wykonywanie innych form komercjalizacji produktéw biomedycznych rozwinietych na
podstawie przyznanej licencji. Lycotec Ltd zobowigzato sie do wspierania, nadzorowania oraz uczestnictwa w: produkcji,
komercjalizacji, badaniach i rozwoju okreslonych produktéw prowadzonych przez przeznaczone do tego spotki celowe
na podstawie uzgodnionego przez strony planu, w zamian, za co przystuguje mu wynagrodzenie. Koncepcja wspétpracy
stron zakfada, ze w stosunku do niektdrych praw wtasnosci intelektualnej spotki Grupy beda licencjobiorcami. Udzielona
licencja jest w pewnych aspektach ograniczona, tj. niektére decyzje, w tym decyzja co do wprowadzenia produktu do
obrotu, wymagaja zgody Lycotec Ltd. W odniesieniu do tych produktéw istnieje ryzyko, ze strony umowy nie dojdg do
porozumienia dotyczacego sposobu komercjalizowania i produkt nie zostanie wprowadzony do obrotu. Taki stan rzeczy
mogtby spowodowac utrate przychoddéw zwigzanych z komercjalizacjg niektérych produktéow rozwijanych w ramach
wspotpracy stron. Z uwagi na to, ze spotki Grupy zobowigzane sg do finansowania rozwoju produktéw, istnieje ryzyko
poniesienia kosztdw bez osiggniecia spodziewanych przychodéw. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig
niedotrzymania warunkdw umow przez drugg strone. W takim przypadku, w zaleznosci od okolicznosci, spotkom Grupy
bedg przystugiwaty okreslone w prawie angielskim roszczenia odszkodowawcze, jednak dochodzenie ich moze by¢
czasochtonne, kosztowne i nie gwarantowac pokrycia wszystkich poniesionych szkéd. Powyzej opisane ryzyko moze mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji
Jednostki dominujace;.

Ryzyko niezawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego. Na podstawie podpisywanych przez Spoétke
niewigzacych listdw intencyjnych, tocza sie dalsze rozmowy handlowe z potencjalnym Partnerem majgce na celu
podpisanie ostatecznych uméw dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na okreslonych terytoriach. Istnieje ryzyko,
ze prowadzone rozmowy nie zakonczg sie podpisaniem finalnych uméw lub podpisane umowy beda zawarte na
warunkach innych niz ustalone w tresci podpisanych wczesniej niewigzgcych dokumentéw.

Ryzyko zwigzane z utratg srodkéw publicznych. Grupa korzysta z programoéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw
ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztéw prac badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo
zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane
przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie formalnosci wynikajace z umow dotacyjnych, ale nie moze
zagwarantowac, ze ktéras zumow nie zostanie rozwigzana przez instytucje finansujacg. Wszelkie ograniczenia dotacji dla
Grupy mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe. Rownoczesnie wszystkie podmioty, ktore
otrzymaty dotacje podlegajg regularnym kontrolom organizowanym przez instytucje finansujace. W przypadku
stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy beneficjent moze zostac¢ zobligowany do zwrotu
otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

11) Ryzyko zwigzane z umowa sprzedazy technologii CSS.

9)

3 pazdziernika 2017 r. zamknieto transakcje sprzedazy technologii Airway Medix CSS. Pfatnos¢ kolejnych transz ceny
nabycia jest uzaleznione od spetnienia sie warunkdéw zawieszajgcych zwigzanych formalng strona podpisanej umowy
sprzedazy oraz wolg kupujacego, ktory po 4 latach od zawarcia umowy moze zwrdci¢ nabyte aktywa Jednostce
dominujacej, jednoczesnie nie uiszczajgc drugiej raty ceny nabycia.

10) Ryzyko utraty ptynnosci. Model biznesowy Grupy polega na komercjalizacji projektéw rozwijanych przez Grupe poprzez

zawieranie przez spotki zalezne umow sprzedazy technologii licencyjnych lub na dostawe finalnych produktéow
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z wyselekcjonowanymi partnerami regionalnymi (nutraceutyki) lub globalnymi (urzadzenia medyczne), ktérzy nastepnie
sprzedajg te produkty pod swojg marka korzystajgc z wtasnej sieci sprzedazy i/lub dystrybucji. Bioragc pod uwage ten
model, Spotka dostrzega potencjalne ryzyko wystgpienia opdznien w monetyzacji (rozumianej jako wptyw srodkéw
pienieznych na konto danej spotki) poszczegdlnych projektdw, co ostatecznie moze wptyngc na utrate ptynnosci Grupy i
Jednostki dominujgcej rozumiane jako brak wystarczajgcych srodkéw pienieznych lub ptynnych aktywoéw do prowadzenia
biezacej dziatalnosci bez koniecznosci jej istotnego ograniczenia lub — w najbardziej negatywnym scenariuszu -
zakonczenia.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Adiuvo Investments S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie 23 do
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Adiuvo Investments S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych taczna wartos¢ bytaby znaczaca jak réwniez taczna wartos$é wszystkich udzielonych poreczen i gwarancji
na dzien 30 czerwca 2019 roku nie jest znaczaca.

Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i innych

Airway Medix S.A.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréoconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 w nocie 23.

Wobec ponizszych projektow spotki prowadzone sg postepowania:

1. Projekt: OC. Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBIR na podstawie art. 61 § 4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960
r. Kodeksu postepowania administracyjnego i art. 207 ust. 9 pkt 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia
2009 r. w sprawie zwrotu srodkéw pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowa o dofinasowanie
projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z dnia 17 marca
2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego
systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajgcego liczbe
przypadkéw odrespiratorowego zapalenia ptuc. Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania
postanowieniem z dnia 28 listopada 2017 r. o sygnaturze DP.0250.3.2017.Mt. Wartos¢ srodkéw objetych
niniejszym postepowaniem wynosi: 1.230.542,72 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci tysiecy piecset
czterdziesci dwa ztote 72/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.
Postepowanie zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr 8/2018 z dnia 30 maja 2018 roku nakazujacej zwrot kwoty
252 925,46 PLN wraz z odsetkami liczonymi w sposéb wskazany w tej decyzji. W dniu 14.09.2018 r. zostata wydana
Decyzja NCBR nr 15/2018 dot. odroczenia ww. ptatnosci do 6.07.2019 r. oraz ulgi prolongacyjnej w wysokosci 11
500,00 zt. W dniu 22 maja 2019 r. Airway Medix S.A. ztozyta kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci
(o odroczenie terminu sptaty, lub alternatywnie o roztozenie naleznosci na raty). W dniu 26 czerwca 2019 r. zostata
wydana Decyzja nr 16/2019 odmawiajgca udzielenia kolejnej ulgi. Airway Medix S.A. w dniu 16 lipca 2019 r. ztozyta
Odwotanie od Decyzji nr 16/2019 do Ministra Inwestycji i Rozwoju za posrednictwem NCBR od negatywnej Decyzji
nr 16/2019 odmawiajacej przyznania ulgi zgodnie z wnioskiem Beneficjenta z dnia 22 maja 2019 r. W dniu 8 lipca
2019 r. Beneficjent ztozyt kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (wniosek z dnia 5.07.2019 r.
o odroczenie i roztozenie na dwie ptatnosci kwoty naleznosci). W dniu 11 lipca 2019 r. zostato wszczete
postepowanie na wniosek Beneficjenta w sprawie udzielenia ulgi w spfacie naleznosci. W dniu 21.10.2019 r.
wydana zostata Decyzja nr 27/2019 NCBR umarzajgca postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym
przez Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019 r. W dniu 8.11.2019 r. Beneficjent wnidst odwotanie do Ministra Inwestycji
i Rozwoju od Decyzji nr 27/2019 umarzajgcej postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez
Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019 r. 7.04.2020 r. - mija termin zatatwienia sprawy przez MFiPR (dawne MIR) dot.
odwotania od decyzji 27/2019. 7.04. 2020 r.- mija termin rozpatrzenia sprawy przez MFiPR (dawne MIR) dot.
odwotania od decyzji nr 16/2019. W zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism
informujacych o przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sprawy. Powyzsze dwa odwotania zostang prawdopodobnie
rozpatrzone w roku 2021. Na dzien publikacji nie ma dalszych postepowan w sprawie.
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Projekt: Go Global. W zwigzku z umowa dot. projektu Go Global, ktérej przedmiotem byt projekt pt.: ,Opracowanie
oraz weryfikacja strategii rozszerzenia dystrybucji opatentowanego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych
o rynek amerykanski” nie wszczeto formalnego postepowania. W zwigzku z przeprowadzong w sierpniu 2017 r.
kontrolg finansowa oraz kontrolg merytoryczng, NCBR poinformowat Emitenta, ze zaistniaty przestanki do zwrotu
5-krotnosci otrzymanego dofinansowania. Kwota dofinansowania wynosi 77 523,13 PLN. Na dzien sporzgdzenia
niniejszej informacji NCBR nie wszczeto w tej sprawie postepowania administracyjnego.

Carocelle S.A.

Wobec ponizszych projektow spotki prowadzone sa postepowania:

3.

Projekt: LYCOMEGA: Umowa nr POIR.01.01.01-00-0683/15-00 z dnia 15.02.2016 o dofinansowanie Projektu pn.
,Suplement diety LYCOMEGA dla os6b zagrozonych chorobami uktadu krazenia, bazujacych na klinicznie
zweryfikowanej technologii Lycosome™, ktéry dzieki znaczaco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i kwasow
omega-3 obniza poziom trdjgliceryddw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach
konkurencyjnych”.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) w pismie z dnia 26.03.2018 r. wezwato Beneficjenta do zwrotu
catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 354 135,83 PLN wraz z odsetkami liczonymi jak od zalegtosci
podatkowych w terminie do 11 kwietnia 2019 r.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.

Przekazane dofinansowanie: 354 135,83 PLN (niniejsza kwota zostata wskazana w wezwaniu organu do zwrotu
catosci dofinansowania z dnia 26.03.2019 r).

W dniu 18 wrzesnia 2019 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkdw w kwocie
354 135,83 zt (sygn. DP-SP0.025.28.2019.KW6).

4 pazdziernika 2019 r. wystaliSmy odpowiedz na postanowienie o wszczeciu postepowania.

W dniu 18 lutego 2020 r. wystaliSmy w imieniu Beneficjenta pismo do NCBR w nawigzaniu do Postanowienia
o dopuszczeniu dowoddéw oraz do Zawiadomienia o zebraniu materiatu dowodowego w postepowaniu.

W dniu 20 maja 2020 r. Spétka otrzymata od NCBiR Decyzje nr 8/2020 w sprawie zwrotu kwoty 354 135,83 PLN.
W dniu 3 czerwca 2020 r. Spotka wniosta odwotanie od ww. decyzji 8/2020 do Ministerstwa Funduszy i Polityki
Regionalnej (MFiPR).

Wedtug informacji uzyskanych telefonicznie z MFiPR, powyzsze odwotanie zostanie rozpatrzone najwczesniej w
drugiej potowie 2021 roku. W zwigzku z sytuacja epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism informujgcych
o przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sprawy.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.

Projekt: Mito-Sport: umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15 na podstawie umowy
o dofinansowanie zawartej w dniu 03.10.2016 r. pn. ,,MITO-SPORT, suplement diety dla sportowcéw-amatorow
poprawiajagcy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie mitochondridw, dzieki istotnie zwiekszonej
biodostepnosci astaksantyny i epikatechin, wynikajacej z opatentowanej technologii Lycosome".

Postepowanie wszczete z urzedu przez Dolnoslaska Instytucje Posredniczaca (dalej ,,DIP”) na podstawie art. 61§ 1
i 4 ustawy z dnia 14.06.1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego (tekst jedn. Dz. U. z 2017 r., poz. 1257 z
pdin. zm.) dalej k.p.a., w zw. z art. 67 ust. 1 Ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. w sprawie
zwrotu srodkéw pozyskanych przez Carocelle S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-
02-0128/15. Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania pismem z dnia 24 kwietnia 2018 r.
o sygnaturze WR.025.4.2018.5G.

taczna wartos¢ srodkdw objetych tym postepowaniem wynosita: 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie
tysiecy sze$cset siedemdziesigt sze$¢ ztotych 78/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych.

W dniu 13.11.2018 r. Dolnoslaska Instytucja Posredniczgca wydata decyzje nr WR.025.4.2018.MN nakazujacg zwrot
kwoty 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy sze$¢set siedemdziesigt sze$¢ ztotych 78/100) PLN
wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Spétka wniosta odwotanie od decyzji nr
WR.025.4.2018.MN w dniu 3 grudnia 2019 r.

W wyniku odwofania Spétki w dniu 29 kwietnia 2019 r. zostata wydana Decyzja Zarzadu Wojewddztwa
Dolnoslgskiego (znak pisma: DEF-Z.1V.433.9.2018, doreczono w dniu 6 maja 2019 r.) o uchyleniu zaskarzonej decyzji
nr WR.025.4.2018.MN z dnia 13.11.2018 r. w catosci i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi |
instancji (Dolnoslgskiej Instytucji Posredniczacej).
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W dniu 10 stycznia 2020 r. zostata wydana Informacja pokontrolna, okreslajgca kwote wydatkéow
niekwalifikowanych w wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 30.01.2020 r. zostaty wystane Zastrzezenia do Informacji pokontrolne;j.

W dniu 5.08.2020 r. zostata wydana Ostateczna Informacja pokontrolna ('OIP'), okre$lajgca kwote wydatkow
niekwalifikowanych w wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 11.09.2020 r. zostata wystana odpowiedz na OIP.

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Spotka Cambridge Chocolate Tehcnologies S.A. ztozyta w dniu 20 sierpnia 2019 roku wniosek o zawezwanie do préby
ugodowej wobec spotki z siedzibg w Warszawie. Spotka Cambridge Chocolate Technologies wniosta o zaptate kwoty 264 tys
ztotych tytutem odszkodowania wynikajgcego ze szkody poniesionej przez Cambridge Chocolate Technoloies S.A. w zwigzku
z niewtasciwym wykonaniem przez kontrahenta zobowigzania polegajacego na prowadzeniu obstugi prawnej z zakresu
prawa wiasnosci przemystowej. W dniu 26 lutego 2020 roku miato miejsce posiedzenie ugodowe na ktérym nie doszto do
zawarcia ugody pomiedzy stronami.

Adiuvo Investments S.A.

Jednoczesnie Adiuvo Investments S.A. jest strong w postepowaniu w powddztwie wytoczonym 29 maja 2019 wobec spétki z
siedzibg w Warszawie. Powddztwem objete sg roszczenia na kwote 342 479,23 PLN oraz 2 460 EUR. Sad Okregowy w dniu
18 czerwca 2019 roku wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zasgdzajgc na rzecz kontrahenta wymienione
wyzej kwoty. 20 sierpnia 2019 Adiuvo Investments S.A. ztozyta wniosek o zawezwanie do préby ugodowej jednoczesnie
sktadajgc wniosek o zaptate na rzecz Adiuvo Investments S.A. kwoty 80 000,00 PLN tytutem odszkodowania wynikajgcego ze
szkody poniesionej przez Adiuvo w zwigzku z niewtasciwym wykonaniem przez kontrahenta zobowigzania polegajacego na
prowadzeniu obstugi prawnej z zakresu prawa wtasnosci przemystowej. Dnia 3 marca 2020 miato miejsce posiedzenie
ugodowe. Na posiedzeniu nie doszto do zawarcia ugody.

Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzien 30 czerwca 2020 r. nie toczyly sie w odniesieniu do Spétki lub
jednostek zaleznych istotne postepowania, przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci, w tym takie ktdérych pojedyncza lub taczna wartosc
stanowitaby co najmniej 10% kapitatoéw wtasnych Spotki.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych Emitenta zostaty przedstawione w nocie 22 do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Adiuvo

Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujacej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane
w petni odzwierciedlajg fakty, ktére mogg mie¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.4 PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY ADIUVO INVESTMENTS ORAZ OPIS CZYNIKOW RYZYKA

Perspektywy i czynniki rozwoju branzy biomedycznej

Dziatalnos¢ Grupy jest prowadzona na szeroko pojetym rynku biomedycznym. Rynek biomedyczny jest rynkiem globalnym.
Innowacje powstajg w réznych krajach, chronione sg miedzynarodowymi patentami, a ich komercjalizacja moze nastepowacd
réwnolegle na szeregu rynkow na catym Swiecie. Zgodnie z raportem Milken Institute, The Global Biomedical Industry:
Preserving U.S. Leadership z wrzesnia 2011 r. rynek biomedyczny dzieli sie na nastepujgce segmenty:

e  biofarmaceutyczny,
e urzadzen medycznych i wyposazenia,
e badan, laboratoriow badawczych (R&D).

W ramach rynku biofarmaceutycznego Grupa rozwija i komercjalizuje na wybranych terytoriach produkty na rynku zywnosci
funkcjonalnej oraz nutraceutykdw, ktéry jest aktualnie jednym z najbardziej atrakcyjnych segmentdw rynku ochrony zdrowia.
W ciggu ostatnich kilku lat jego wartosc istotnie wzrosta. Od 2007 r. rynek nutraceutykow niezmiennie rosnie szybciej niz
rynek produktéw na recepte, a obserwowany dynamiczny wzrost jest skutkiem m.in. tendencji do zwracania wiekszej uwagi
na zdrowie i prowadzenie zdrowego trybu Zzycia, starzenie sie spoteczenstwa oraz wzrastajgcych dochoddw per capita
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w krajach rozwijajacych sie tj. Chiny, Indie i Brazylia. Prognozowana stopa wzrostu CAGR rynku nutraceutykow przekracza

7% rocznie.

W ramach rynku digital health oraz wyrobéw medycznych wraz ze swoimi partnerami biznesowymi prowadzi prace nad
urzadzeniami pozwalajacymi miedzy innymi na samo-monitorowanie zdrowia, zaréwno w przypadku oséb zdrowych (sport,

kontrola podstawowych parametréw biochemicznych), jak i chorych (zarzadzanie chorobg poprzez monitorowanie
parametréw funkcjonalnych i biochemicznych, ktére sg korygowane przez leki). Na podstawie raportéw Arthur D. Little,

GSMA, Allied Market Research, Accenture, IHS, MarketsandMarkets Zarzad szacuje, ze globalny rynek digital health osiggnie

wartos¢ ponad 230 mld USD w 2020 r. Tylko w 2014 r. 4,1 mld USD nowych srodkéw zostato zainwestowane w tej kategorii
w USA, co stanowi niemalze tyle, ile zainwestowano tgcznie w latach 2011 —2013.

Czynniki rozwoju i gtdowne trendy rynkowe

1.

Zmiany spoteczne. Spadajgcy przyrost naturalny oraz wydtuzenie sredniej dtugosci zycia w krajach rozwinietych
gospodarczo niosg za sobg istotne wyzwania dla systemdéw opieki zdrowotnej. Wydtuzenie zycia prowadzi do
znacznego wzrostu zapadalnosci na choroby cywilizacyjne, co skutkuje coraz wyzszymi kosztami opieki zdrowotnej
dla pfatnikéw (gtownie panstwowych systemdéw finansowania ochrony zdrowia) przy jednoczesnym spadku
dochoddw w postaci optacanych sktadek zdrowotnych. Najwazniejsze czynniki zwigzane ze zmianami spotecznymi
dla rynku, na ktérym dziata Grupa to:

a. Zwiekszanie wagi przywigzywanej do prewencji. Zjawisko to zwigzane jest zaréwno ze zwiekszeniem
dostepnosci informacji na temat zachowan prozdrowotnych (dieta, sport, styl zycia, suplementacja,
higieniczny tryb zycia), jak i tendencjg angazowania pacjenta w kontrolowanie stanu zdrowia, zaréwno
na poziomie stylu zycia, jak i badan kontrolnych oraz monitorowania podstawowych parametrow
biochemicznych i funkcjonalnych.

b. Upowszechnianie sie strategii ,,zarzgdzania choroba” wsréd duzych firm branzy ochrony zdrowia. Analiza
wynikéw skutecznosci dziatania nowych lekéw, ktéra jest obowigzkiem zwigzanym z wprowadzaniem
nowych substancji aktywnych na rynek powoduje, ze firmy farmaceutyczne sa zainteresowane poprawg
szeroko rozumianego stanu zdrowia pacjenta. Takg poprawe mozna uzyska¢ zmieniajgc nawyki pacjenta,
jego diete i styl zycia, jak réwniez monitorujgc parametry pacjenta w warunkach domowych z pomoca
nowej generacji sensorow i urzgdzen mobilnych.

Zmiany sektorowe. Sektor ochrony zdrowia zmaga sie z niskim stopniem innowacyjnosci oraz deficytem dobrze
udokumentowanych, korzystnie dziatajacych technologii. Powoduje to, ze wielu globalnym firmom z rynku
farmaceutycznego oraz sprzetu medycznego zagraza spadek przychodéw lub marz na skutek braku innowacyjnych
produktow. Efekt ten sprzezony jest z szeregiem dodatkowych negatywnych zjawisk takich jak:

a. Coraz wieksza nieche¢ do akceptacji ryzyka ze strony regulatoréw. Wprowadzane sg coraz bardziej
restrykcyjne przepisy regulacyjne dotyczace lekéw w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej, co
przejawia sie zwiekszong iloscig odrzucen wnioskéw o rejestracje po Il i lll fazie badan klinicznych.

b. Koszt dopuszczenia do rynku nowych molekut jest ogromny. Szacowany czas wprowadzenia produktu
farmaceutycznego na rynek szacuje sie na 10-15 lat, ze Srednim kosztem na poziomie 2,5 miliarda USD.

c.  Wygasniecie istniejgcych patentow (tzw. ‘Patent Cliff’) zabiera duzg czes¢ przychodoéw globalnych firm
farmaceutycznych. W okresie ostatnich i najblizszych kilku lat wygasajg 20-letnie okresy ochrony
patentowej dla lideréow rynkowych (tzw. ‘blockbuster drugs’), a na rynku zaczynajg pojawiac sie produkty
generyczne.

d. Ogdlne spowolnienie gospodarcze powoduje zamrazanie wydatkdw na ochrone zdrowia oraz presje na
ceny finalnych produktéw farmaceutycznych.

Zmiany regulacyjne. Na przetomie pierwszej i drugiej dekady XXI wieku nastgpit szereg zmian prawnych
dotyczacych mozliwosci komunikacji konsumenckiej produktéw zywnosciowych na rynkach Unii Europejskie;j.
Wprowadzone zostaty nowe zasady stosowania oswiadczen zdrowotnych na produktach typu suplementy diety
i zywnos¢ specjalnego przeznaczenia medycznego. Stosowane oswiadczenia musza by¢ zgodne z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1924/2006 w sprawie oswiadczen zywieniowych i zdrowotnych dotyczgcych
zywnosci. Podobne restrykcyjne zmiany regulacyjne wprowadzane sg przez podobne urzedy innych jurysdykcji —
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FDA oraz FTC. Opracowujgc produkty z segmentu — platformy nutraceutycznej, spotki Grupy wystepuja
o przyznanie odpowiednich zezwolen, a w szczegdlnosci pozwolen na wykorzystywanie oswiadczen zdrowotnych
przyznawanych Europejski Urzad do spraw Bezpieczeristwa Zywnosci (oraz przez inne urzedy w innych

jurysdykcjach).
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V. AKCJONARIAT

V.5.1 Informacje o akcjonariuszach znaczacych

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu okresowego za Il kwartat 2020 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtoséw .
kapitatu praw gtosu

Porozumienie Akcjonariuszy 7 561 259 9261 259 57,39% 62,26%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 4579519 6279519 34,76% 42,22%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 1233320 1233320 9,36% 8,29%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1527420 1527420 11,59% 10,27%
w tym: Maciej Zajac - 21000 21000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Pozostali - 3656 966 3 656 966 27,76% 24,59%

Suma 13 174 346 14 874 346 100% 100%

* powyzsza tabela przedstawia stan posiadania akcji bedgcych w posiadaniu Porozumienia zgodnie z tresciq zawiadomienia przekazanego

przez Spotke raportem biezqgcym nr 11/2020.

V.5.2 Akcje w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien przekazania niniejszego raportu:

Wartos¢ nominalna

Funkcja Imie i nazwisko Liczba akgji Liczba gltosow akeji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5383 839 7 073519 58 383,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 723 000 723 000 72 300
Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Napiérkowski 12 000 12 000 1200

*uwzgledniajqc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. o. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Ortowskiego) oraz Morluk

spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym przez Spoétke do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 11/2020 Anna
Aranowska-Bablok (Mocodawca) udzielita petnomocnictwa Morluk do reprezentowania Mocodawcy na wszystkich walnych
zgromadzeniach Spétki oraz wykonywania prawa gtosu ze wszystkich 723.000 akcji przystugujacych Mocodawcy, ktdre
stanowig 5,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajg do 723.000 gtoséw, co stanowi 4,86% ogdlnej liczby

gtoséw w Spdtce.

Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu
okresowego za pierwszy kwartat 2020 r. nie wystgpity zmiany w liczbie akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace.

Informacje o uprawnieniach do akcji Adiuvo Investments S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pani Anna Aranowska — Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spoétki
posiada uprawnienia do akcji spotki w postaci 167.000 warrantéw subskrypcyjnych objetych w zwigzku z realizacjg programu
opcji menedzerskich. Szczegétowe informacje nt. ww. programu zamieszczono w punkcie 5.5.1.4 Wynagrodzenie Zarzqdu
Adiuvo Investments S.A.

Prezes Zarzadu oraz osoby nadzorujgce nie posiadaty uprawnien do akcji Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu oraz na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego.
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Udziaty/akcje podmiotéw powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Prezes Zarzadu Marek Ortowski za posrednictwem Orenore sp z 0.0. oraz Adiuvo Investments S.A kontroluje 30 500 546 akcji
Airway Medix S.A. o wartosci nominalnej 30 500 546 PLN. Cztonek Zarzagdu Anna Aranowska-Bablok posiada 56 tys. akcji
Airway Medix. Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Zimny posiada 410 985 akcji Airway Medix S.A.

Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji/udziatdw w spotkach zaleznych od Emitenta.Prezes Zarzadu
Marek Ortowski jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej,
ktéry sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki Orenore sp. z 0. 0. w ktérej posrednio posiada 1 000
udziatow o tacznej wartosci nominalnej 50 tys. zt.PLN. Pan Marek Ortowski posiada udziaty w Joint Polish Investment Fund
Management B.V. bedacego udziatowcem podmiotu na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw tj. Joint Polish Investment
Fund z siedzibg w Holandii.zt. Szczegdtowy opis powigzan w ww. zakresie opisano w punkcie 6.4.2 Struktura akcjonariatu.
Pan Marek Ortowski jest rowniez powigzany z JPIF a opis powigzan zostat zamieszczony w punkcie Jednostki znajdujace sie
pod znaczacym wptywem Grupy. Pan Marek Ortowski posiada réwniez 100 udziatéw w Morluk sp. z 0.0. sp. k., co stanowi
odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlinej liczbie gtosow.

Pan Tomasz Poninski petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki posiada 250 udziatéw o wartosci nominalnej
12 500 EUR w podmiocie bedgcym jednym z inwestorow w podmiocie na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw tj. w Joint
Polish Investment Fund z siedzibg w Holandii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu 1.700.000 Akcji serii B jest akcjami imiennymi uprzywilejowanymi.
Uprzywilejowanie akcji polega na przyznaniu im 2 gtoséw na kazdg akcje. 1.700.000 akcje serii B moga by¢ w kazdym czasie
zamienione przez uprawnionego akcjonariusza na akcje na okaziciela. Zgodnie z §6.3. Statutu zamiana tych Akcji z Akgcji
imiennych na okaziciela nastepuje na pisemny wniosek akcjonariusza zawierajgcy ilo$¢ i numery seryjne Akcji podlegajacych
zamianie. Zamiana Akcji powinna nastgpic nie pdzniej niz 14 dni od otrzymania przez Zarzad wniosku. Z chwilg zamiany Akgji
serii B na Akcje na okaziciela, zamienione Akcje tracg status Akcji uprzywilejowanych.

Akcje imienne uprzywilejowane serii B znajdujg sie w posiadaniu Orenore sp. z 0.0., a w zwigzku z istnieniem pisemnego
porozumienia zawartego zOrenore sp. z 0.0., Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. z., Bogustawem Sergiuszem Bobula, Maciejem Zajgcem
oraz Aleksandrg Zajac gtosy z ww. przystuguja tagcznie stronom ww. porozumienia.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji nt. posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne na dzien sporzgdzania niniejszego Sprawozdania.

Liczba %posiadanego  %posiadanych
Podmiot Liczba akgji gtoséw kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 4579519 6279519 34,76% 42,22%
w tym akcje uprzywilejowane 1700 000 3400 000 12,90% 22,86%
w tym akcje na okaziciela i akcje imienne
. o 2879519 2879519 21,86% 19,36%
nieuprzywilejowane
Orenore Sp. z 0.0. tacznie z Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5812839 7512 839 44,12% 50,51%

VI. Oswiadczenia oséb zarzadzajgcych

Zarzad Adiuvo Investments S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy srédroczne skrécone sprawozdania finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki i jej Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.
Ponadto Zarzad o$wiadcza, ze Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spofki i jej Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za okres szesciu miesiecy 2020 r. zakoriczony 30 czerwca 2020 . 69



VII. Podpisy oséb uprawnionych

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2020 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:
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)
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Signature NotVerified
Dokument podpi przez Anna
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Anna Aranowska-Bablok
Cztonek Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ ADIUVO INVESTMENTS S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments (,,Grupa”), ktorej jednostka dominujaca jest Adiuvo
Investments S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie, przy ul. Gen. Jozefa
Zajaczka 11, lok. 14 oraz zataczonego Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki,
na ktore sktadaja sie skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej i skrocone
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow i skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym i skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
i skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku, dodatkowe noty objasniajace.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego zgodnie zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srdédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oso6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
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NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slqskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i cze$cia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich



|IBDO

w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
zatgczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz zataczone
srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostaty sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Akapit objasniajacy - znaczaca niepewnos$¢ zwiazana z kontynuacja dziatalnosci przez Jednostke
dominujaca i Grupe

Zwracamy uwage na note 5.2 ,Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci” informacji dodatkowej
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktora wskazuje, ze na dzien
bilansowy Grupa wykazata strate netto w wysokosci 6 380 tys. zt oraz ujemny kapitat obrotowy netto
w kwocie -5 963 tys. zt. Grupa posiada przeterminowane zobowiazania, ktére reguluje w miare
mozliwosci z biezacych wptywow. W zwiazku z powyzszym Jednostka dominujaca identyfikuje
potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak wystarczajacej ilosci Srodkéw pienieznych

ograniczenia lub - w negatywnym scenariuszu - zakonczenia.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci. Kontynuacja dziatalnosci Grupy i Spétki zalezy od zaistnienia po dacie niniejszego raportu
opisanych w nocie zdarzen. Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych przez Grupe
i Jednostke dominujaca dziatan lub ich nieosiagniecie w zaktadanym czasie moze prowadzi¢
do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy. Jak wykazano w nocie 5.2, powyzsze wskazania
tacznie z innymi informacjami opisanymi w tej nocie $wiadczg o istnieniu znaczacej niepewnosci, ktora
moze powodowac watpliwosci co do zdolnosci Spétki i Grupy do kontynuacji dziatalnosci.

Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji w tym zakresie.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355
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