OPINIA
ZARZADU SPOLKI ADIUVO INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI
NA NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE ZWOLANE NA 22 WRZESNIA 2016 ROKU

Zarzad spoétki Adiuvo Investments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spdtka”), adres ul.
Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000430513, oswiadcza co nastepuje:

W zwigzku ze zwotanym na 22 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Adiuvo
Investments S.A., w ktérego porzadku obrad umieszczony jest m.in. punkt dotyczacy:
a. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 73.000,00 zt z wytgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki,
uzasadnione jest wskazanie celu podjecia tych czynnosci.

Ad. a

Adiuvo Investments S.A. planuje — w celu zwiekszenia sSrodkéw dostepnych Spétce — zaoferowaé nowo
wyemitowane akcje inwestorom. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma na celu pozyskanie srodkéw
na rozwdj projektéw prowadzonych przez Grupe, w tym m.in na poszerzanie docelowych grup
odbiorcow i rynkéw geograficznych (m.in. w Azji oraz USA), co w efekcie pozwoli na znaczace
zwiekszenie skali dziatalno$ci Grupy poprzez zbudowanie i wprowadzenie do sprzedazy portfolio
kilkunastu nowych produktow, dostepnych na 20 rynkach swiatowych w perspektywie 18 miesiecy.
Oferowanie akcji nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych przeprowadzanej w drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (j.t. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 ze zm.)
(,Ustawa o ofercie”), przy czym oferta zostanie skierowana wytgcznie do: i) podmiotow, o ktdrych
mowa w art. 7 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie, tj. do klientéw profesjonalnych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (j.t. Dz. U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.), lub ii)
podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 7 ust. 4 pkt 2 Ustawy o ofercie, tj. do inwestoréw, z ktérych kazdy
nabywa papiery wartosciowe o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 100.000 euro.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii M umozliwi pozyskanie przez
Spoétke srodkéw finansowych od nowych stabilnych inwestorow finansowych, przyczyniajac sie do
zwiekszenia bazy kapitatowej Spotki, co pozwoli na sprawng realizacje zamierzen inwestycyjnych. Cena
emisyjna zostanie okreslona przez Zarzad, w ramach upowaznienia udzielonego przez walne
zgromadzenie, po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Adiuvo Investments S.A., przy czym cena
emisyjna akcji serii M nie moze by¢ nizsza niz 25,00 zt (dwadziescia pie¢ ztotych) za kazdg akcje. W
procesie badania popytu Zarzad Spotki bedzie miat w szczegdlnosci na celu uzyskanie najwyzszej ceny
emisyjnej za oferowane akcje oraz zapewnienie objecia przez inwestoréw jak najwiekszej ilosci akcji.

Zdaniem Zarzadu Adiuvo Investments S.A. oferta akcji dla inwestoréw pochodzacych réwniez spoza
grona akcjonariuszy przyniesie nastepujgce korzysci Spodice:

e pozwoli na pozyskanie kapitatu od szerszego grona inwestoréw w celu zapewnienia Srodkéw
niezbednych do zwiekszenia potencjatu Spodtki, w szczegdlnosci na dalsze projekty
inwestycyjne;

e umozliwi pozyskanie nowych inwestorow, zwtaszcza dtugoterminowych;

o umozliwi akumulacje kapitatu w Spétce, co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki wobec
podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentéw;
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e pozyskanie nowych inwestoréw umozliwi wzrost wiarygodnosci Spoétki oraz zwiekszy dynamike
jej rozwoju;

Majac na uwadze powyisze cele, wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
na potrzeby podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii M jest w petni
uzasadnione i lezy w najlepszym interesie spotki oraz jej akcjonariuszy.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 roku

Zarzad Adiuvo Investments S.A.
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