ADIUVO

Investments e

Grupa Kapitatowa
Adiuvo Investments

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2021 r. zakonczony 31 marca 2021 rr.

Miejsce i data podpisania: Warszawa, 24 maja 2021 roku




ADIUVO

Investments o

Spis tresci:

L. WYBRANE DANE FINANSOWIE ........cciuiiiieiiiiciinnnniieiisississsmeeesisissmssmeeesissssssssstesissssssssssesssssssssssssessss 4
.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE..........ccoovvmmmniiiiiinnnnnnnnieiiisssnnnneeesisssssssssssssssssees 4
1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWIE.......ccuttiiiiiiiiiinnniniiiiiisnnnnniesiinssnssnseesissssensssessssssssens 5

Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ADIUVO INVESTMENTS. 7

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ...coevveeereermrneresssseessessssessssssesssessssessssssssssensssessens 7
1.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ....coueiereeeiniinrcreesesseesessesseessssessessssssessessesssessessesses 8
1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWEJ ....ccuciiiieiiiinnniiinneiiiensiiiisnsosisnsssisnssssissssssssssssssssssssssnnsss 9
1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM......cccootremniiinnnnicrnnnnicnennnns 11
1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE?NYCH ............................................ 13
1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......ccooovvnmreniiinssssssnnsenssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssass 14
NOTA 1 INFORMACIE OGOLNE....ceeeeririssssssssneessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssassassssssss 14
NOTA 2 SKEAD GRUPY KAPITALOWE ...cvveruessssssirmssmsssssssssimsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 15
NOTA 3 SKtAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE] ccceeeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 16
R I 4 Yo £ T IO P TP T PP ST P PP PPOPPTOPRO 16
BRIV L E-Te X\ oo 4o d or.2- FOUu U UUPPRN 17
NOTA 4 PODPISANIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO....ccessuenneesssseses 17
NOTA 5 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO teeeeeeessssnnseessssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssnnsesssssssssssnnsass 17
5.1 Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.... 17
5.2 Zatozenia dot. kontynuacji dziatalNoSCi......coouueeriiiiiiiiiee e

5.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
5.4 Polityka rachunkowosci
5.5 Niepewnos¢ szacunkéw
NOTA 6 KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI
NOTA 7 CYKLICZNOSC, SEZONOWOSC DZIALALNOSCI vevvereenneereensnereenssereensseresnssersnnssessanssssssnssesssnssesssnssessnnssssnnsssssnns
NOTA 8 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYINYCH ..ceeuvuunierirnennnnssssessssennnssssssssssssnnnssssssssssssnnsssssssssssnnnnns
NOTA O PRZYCHODY | KOSZTY vevvveeeeeeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns
9.1 Pozostate przychody i KOSZtY OPEraCyjNe.. ... uiiiieciiiecceeee et e et e e e e saneeas
9.2 Przychody i KOSZty fINANSOWE ..c...eiiiiiiiieei ettt sttt s esaee e
NOTA 10 ZYSK (STRATA) PRZYPADAJACY/-A NA JEDNA AKCIE ceveeeerrrneeeeeerressssssnnseeessesssssssssssessessssssssssessssssssssnsssssssssns
NOTA 11 POLACZENIA | INNE ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY W OKRESIE SRODROCZNYM
NOTA 12 RZECZOWE AKTYWA TRWALE ..ceeuuiirenesciressssisessssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssnsssssnnsssssnns
NOTA 13 WARTOSCI NIEMATERIALNE ..cceeeeeeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns
NOTA 14 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW ...uuuiiiireemnnsssssssismessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss
NOTA 15 KAPITAL PODSTAWOWY ..cceveeeeenesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnnns
NOTA 16 PROGRAMY PEATNOSCI NA BAZIE AKC)leeeeereeeeeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnns
INOTA 17 DYWIDENDY...uuceettreessssssssssssrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss
NOTA 18 EMISIA | WYKUP PAPIEROW DEUZNYCH...ceeeveeeueeeerrereennnssssessssesnnssssssssssssnnnssssssssssssnnnssssssssssssnnssssssssssssnnnns
NOTA 19 NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOW (KREDYTY | POZYCZKI) «eeveeeeeeeneeennneeseeeesesensesssnnsnsssnssssssssnsssssnnsnsnsnnnnnnnns
NOTA 20 REZERWY | SWIADCZENIA PRACOWNICZE ...ccevueeseeeesrereennnsssssssssesnnssssssssssssnnnssssssssssssnnnssssssssssssnnssssssssssssnnnns
INOTA 21 DOTACIE ceuuuiirennneirenessrrenssssnenssstsssssstssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssstsssssssssnssssssnsssssansssssnne
NOTA 22 ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE ....eeuereneeeneerenseesserenserssesessesssesessessssssnsesnssssssessssssnssssssssnsesnnses
22,1 SPraWY SGAOWE c..eeeeeeieiiieeiteesiiee et e st e et e sttt e st e e sat e e s at e e sabeesaeeesabeesaeeesabeeaaeeesaeeenseeessbeesnteennbesnseeesnseenes
NOTA 23 INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH .uuuuuuieiineesnnsssssssissessssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssssssssssssssssssnsnns
23.1 Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI....ccc.uuiiiiiii i e e e e et e e e e e e aaraeeeeeeeeaes
23.2 Kluczowy personel kierowniczy ........ccccceeeennnee
23.3 Warunki transakcji z podmiotami powWigzanymi........ccuueiiiiiiiiiiiiiiie e
NOTA 24 WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ..ccuuueeereerenmnnsssssseseennsssssssssesennnssssssssessnnnsssssssssssnnnnns
NOTA 25 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM ...uuuetiieennssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns

ll. JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ADIUVO INVESTMENTS S.A. . 50
.1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ....ucueueuenererensnsssssssssssssssssssssssstsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 50

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 r. zakoriczony 31 marca 2021 r. 2



ADIUVO

Investments o

.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ......covruereeeereeerreessesessssessssessssessssssensssensssssssssenssnes 51
1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE .....ccovvvmemmmmmmmmmmmmmmmmsmmmmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 52
.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .....cccevvermmmmmmmmmmnnmmmmmmmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 53
.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH......cccveriiueereseessieesessessesssssesessessessessssessessessessssenses 54
1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .....coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiiiiiiisiisisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 55
NOTA 1 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU ORAZ PODPISANIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ....uuuueuennssssssssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 55
NOTA 2 KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCl ...cevveeeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 55
INOTA 3 PRZYCHODY | KOSZTY sevvveessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 55
3.1 Pozostate przychody i KOSZtY OPEraCY NE..ccc..iiii ittt s e e st e s srae e s sbaeeeens 55
3.2 Przychody i koszty finansowe
NOTA 4 RZECZOWE AKTYWA TRWALE .ccceuueeeeesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns
NOTA 5 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW .cceurererennenssmsnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 56
NOTA 6 REZERWY | SWIADCZENIA PRACOWNICZE ..cceeeeeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 56
NOTA 7 ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE .cevvvssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 57
NOTA 8 INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH..ccueeerereneennerenereseressesnsesessesssessssesssessssesnssssnsessssssssesassssnsennnnes 58
8.1 Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ..cc.eiirueeriiiiiiienite ettt ettt et et e bt e sb e e bt e sabeeeneesabeesnneenane 58
8.2 KIUCZOWY PErsONEl KIEBFOWNICZY ....cccueiiiuieiiiiiiieeiee ettt ettt ettt ettt s bt e aeesab e sneesbeeesneenane 59
8.3 Warunki transakcji z podmiotami POWIGZaNYMi ........ccccuiieeiiiiieieiiie et erre e e tre e e e era e e e 60
NOTA 9 WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH .ccevveeneennensnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 60
NOTA 10 INWESTYCIE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH .cceveeeeeeeenssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 61

V. INFORMACJA ZARZADU ADIUVO INVESTMENTS S.A. NA TEMAT DZIALALNOSCI GRUPA ADIUVO W |
KWARTALE 2021 ROKU ....ccoiiiiiiiunniiiiiiiiiiiinnniieeeiiiisssmieeeiiimmsmssmeeesiisssssssseesisssssssssssessssssssssssssssssssssssssssses 62

IV.1  OPIS SYTUACII FINANSOWIEJ ....cccoiiiiiiiinnnneiiiiiissssnnneeenissssssssssessssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssss 62
Omowienie wynikéw operacyjnych i sytuacji finansowej z uwzglednieniem czynnikéw o nietypowym
(ol T | =] 2T OO PP POTOUROPRRRPPROt 62
Informacje dotyczgce segmentOW dziatalNOSCi......cccuueeiiiiieieiee e et 62
Prognozy WynikOW fiNANSOWYCH .........uviiiee ettt et e e e e tte e e s abae e e e taeeeennes 63
Informacje o stosowanych zasadach raChUNKOWOSCI .......ueeceviiiiiiiiie et e et e e 63

IV.2  INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ .....ccoviiuiiiiiinnniiissnnessisssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssss 63

Iv.3 OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ......coveuereereeieesessesseseesessessessessesessessessessssessessessesssenses 63
WYKAZ ISTOtNYCN ZAAIZEN ....oiiiieiiii ettt st et e bt e s b e e s bt e sabeesbeesabeesneenane
Informacja nt. uméw dystrybucyjnych
Sezonowos¢ dziatalnosCi.....vevveerveennnnne

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi. ......ccccceeevvieeeciieeccnnneen.
Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji......cccccevceeevviineennereneennnen.
Opis postepowan sadowych, administracyjnych i iNNYCh.......c.cooiiiiiiiii e,
Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy AdiUVO .......coecveiiiieriiiiiiiene e
L £ (0 [ 1Y {1
Informacje 0 akcjonariuszach ZNACZGCYCN ...ccoueiiiieiiiee e e et e e e ta e e eeaees
Akcje w posiadaniu 0sdb zarzgdzajgcych i NadzorujgCyCh.........ooociiiieiiii s
IV.6 OSWIADCZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH..eeuverreenserrennseseenssersensserssnssesssnssesssnssessssssssssnssessnnsssssnnssssennssssannnns
IV.7  PODPISY OSOB UPRAWNIONYCH....uueeeetsiessssssnseesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssnnssssssssss

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 r. zakoriczony 31 marca 2021 r. 3



Wybrane dane finansowe

ADIUVO

Investments o

1.1  SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
] 01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2021  31.03.2020 31.03.2021  31.03.2020

SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH

(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 172 185 38 42
Zysk (strata) ze sprzedazy -1374 -1745 -301 -397
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1055 -1689 -231 -384
Zysk (strata) netto -1130 -2618 -247 -596
Zysk (strata) netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1036 -3208 -227 -730

Udziatom niekontrolujgcym -94 592 -21 135
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy -0,09 -0,22 -0,02 -0,05

- rozwodniony -0,09 -0,22 -0,02 -0,05
Catkowite dochody ogétem -2 066 -4 541 -452 -1033
Catkowity dochéd ogétem przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -1972 -5133 -431 -1168

Udziatom niekontrolujgcym -94 592 -21 135

tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I 31.03.2021  31.12.2020 31.03.2021  31.12.2020
FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 52844 50 698 11339 10 986
Aktywa obrotowe 21521 20331 4618 4 406
Aktywa ogétem 74 365 71029 15 957 15 392
Kapitat wtasny ogétem 26 825 28 998 5756 6284
;f:dpr:?:tri’{jzrziz;zs:jdajacy akcjonariuszom 19 643 21722 4215 4707
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty 7 7 1 1
niekontrolujgce 182 276 541 577
Zobowiazania dtugoterminowe 22 260 22269 4777 4826
Zobowigzania krétkoterminowe 25 280 19762 5425 4282
Pasywa ogétem 74 365 71029 15957 15392
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Investments o
tys. PLN tys. EUR
01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
SPRAWOZDANIE zZ 01.01.2021-31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

L -2 450 -12 412 -536 -2823
operacyjnej
Przepiywy. ple;nlezne netto z dziatalnosci 1976 39 432 20
inwestycyjnej
P.rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 5459 5983 1194 519
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 1033 -10 040 226 -2284
1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR
< 01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021  31.03.2020

SPRAWOZDNIE Z
CAtKOWITYCH DOCHODOW

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 175 29 38 7
Zysk (strata) ze sprzedazy -631 -753 -138 -171
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -375 353 -82 80
Zysk (strata) netto -455 495 -100 113
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy -0,03 0,04 -0,01 -0,02

- rozwodniony -0,03 0,04 -0,01 -0,02
Catkowite dochody ogétem -455 495 -100 -201

tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC) 31.03.2021  31.12.2020 31.03.2021  31.12.2020
FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 131272 128 748 28 168 27 899
Aktywa obrotowe 2720 3538 584 767
Aktywa ogdtem 133 992 132 286 28 752 28 666
Kapitat wtasny 108 787 109 243 23343 23672
Zobowiazania dtugoterminowe 12739 12 853 2734 2785
Zobowigzania krétkoterminowe 12 466 10190 2675 2208
Pasywa ogétem 133992 132286 28752 28 666
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tys. PLN tys. EUR

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
SPRAWOZDANIEZ 31.03.2021  31.03.2020 31.03.2021  31.03.2020
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH . . . .

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1557 49 341 11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1048 142 -229 32
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -522 -244 -114 -56
Przeptywy pieniezne netto razem -13 -53 -3 -12

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposob:

. Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty
wedtug kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 31 marca 2021 r. (1 EUR = 4,6603 PLN) i na dzien
31 grudnia 2020 r. (1 EUR= 4,6148 PLN).

. Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31 marca
2021 r. (1 EUR =4,5721 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. (1 EUR =4,3963 PLN).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc.
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Srédroczne skrocone
Investments

skonsolidowane

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ADIUVO

Investments o

sprawozdanie finansowe Adiuvo

31.03.2021  31.03.2020
Nota
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 8 172 185
Koszty dziatalnosci operacyjnej -1546 -1930
Zmiana stanu produktow 23 10
Amortyzacja -104 -227
Zuzycie materiatéw i energii -26 -21
Ustugi obce -834 -792
Podatki i optaty -4 -99
Wynagrodzenia -504 -596
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -44 -78
Pozostate koszty rodzajowe - -55
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -53 -72
Zysk (strata) ze sprzedazy -1374 -1745
Pozostate przychody operacyjne 9.1 7 51
Pozostate koszty operacyjne 9.1 -17 -55
Utrata wartosci naleznosci -203 -417
Przychody finansowe 9.2 1094 546
Koszty finansowe 9.2 -432 -5
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -130 -64
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 055 -1689
Podatek dochodowy -75 -929
Zysk (strata) netto -1130 -2618
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1036 -3208
Udziatom niekontrolujgcym -94 592
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej w 10
trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
- podstawowy -0,09 -0,22
- rozwodniony -0,09 -0,22

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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1.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota 31.03.2021 31.03.2020

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto -1130 -2618
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

. -936 -1923
zagranicznych
Inne dochody catkowite netto -936 -1923
Catkowite dochody ogétem -2 066 -4 541
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1972 -5133
Udziatom niekontrolujgcym -94 592

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc.
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

ADIUVO
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Nota 31.03.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 52 844 50 698
Rzeczowe aktywa trwate 12 2451 2504
Wartosci niematerialne 13 32021 30 882
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 11030 9929
Pozyczki udzielone 1269 1224
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6073 6159
dochodowego
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 131 - -
Aktywa obrotowe 21521 20331
Zapasy 1703 1610
Naleznosci Z‘tytl:l'f%l dostaw i ustug oraz 13 1816 1856
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3322 2328
Aktywa z tytutu umow z klientami 14 680 14 537
AKTYWA OGOLEM 74 365 71029
Nota 31.03.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 26 825 28 998
!(apltal \A{Iasny' prz.ypa'dajacy akcjonariuszom 19643 21722
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 1318 1318
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny -2 -2
Nadlw.yzka z.e sprz'edazy akcji powyzej 116 911 116 911
wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 15 4243 4243
Udziat w innych dochodach catkowitych ) i
jednostek stowarzyszonych
Rozr}lce kursowe z przeliczenia jednostek 528 408
zagranicznych
Zyski zatrzymane -102 299 -101 156
K.apltal wlas.'ny przypadajacy na udziaty 7182 7276
niekontrolujace
Zobowiazania dtugoterminowe 22 260 22 269
Oprocentowane pozyczki i kredyty 13964 14 149
Zobowigzania z tytutu swiadczen 485 480

pracowniczych

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc.
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Dotacje otrzymane 1497 1497

Zobowigzania leasingowe 2 604 2631

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3710 3512
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 25 280 19 762

Oprocentowane pozyczki i kredyty 14 295 10 346

Zobowigzania z tytu.lu dostaw i ustug oraz 6573 5 580
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku 82 36
dochodowego

Zobowlqzanla z tytutu Swiadczen 1154 745
pracowniczych

Rezerwy 2035 1870

Dotacje otrzymane 1015 1015

Inne zobowigzania (Factoring) 0 0

Zobowigzania leasingowe 126 120
PASYWA OGOLEM 74 365 71029

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralna czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
s ze Udziat w innych Réznice Razem
Nalezne sprzedaz Kapitat z dochodach kursowe z rzypadajace Przypadajace

Za okres 01.01.2021- . . Niezarejestrowany  wpfaty na P y P " . . . 2Zyski p P N 12 P ].a

. Kapitat akcyjny ., R . akcji  wyceny opgji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
31.03.2021 (niebadane) kapitat akcyjny kapitat s . A . . zatrzymane . A .

akevin powyzej pracowniczych jednostek jednostek jednostki niekontrolujace
viny wartosci stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
nominalnej

Stan na 01.01.2021 1318 - -2 116 911 4243 - 408 -101 156 21722 7 276 28 998
Zysk (strata) netto - - - - - - - -1036 -1036 -94 -1130
Inne dochody catkowite - - - - - -936 - -936 - -936
Catkowite dochody - - - - - -936 1036 1972 -94 -2066
ogétem -
Podwyzszenie kapitatu ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
podstawowego
Ujecie programu ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
motywacyjnego -
Inne zmiany } - - B B - - -107 -107 - -107
Stan na 31.03.2021 1318 - -2 116 911 4243 0 -528 -102 299 19 643 7 182 26 825

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
. ze Udziat w innych Réznice Razem

Nalezne sprzedaz Kapitat z dochodach kursowe z rzypadajace Przypadajace

Za okres 01.01.2020- . . Niezarejestrowany  wptaty na P y P . . . . Zyski p P . 12 P j.q
R Kapitat akcyjny . . . akcji  wyceny opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem

31.03.2020 (niebadane) kapitat akcyjny kapitat .. A . . zatrzymane . .. .

akevin powyzej pracowniczych jednostek jednostek jednostki niekontrolujace

yiny wartosci stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
nominalnej

Stan na 01.01.2020 1318 0 -2 116 911 4243 835 104 -87 940 35469 11 246 46 715
Zysk (strata) netto - - - - - - - -3208 -3208 592 -2616
Inne dochody catkowite - - - - - - -1923 - -1923 - -1923
Catkowite dochody - - - - - -1923 -3208 5131 592 -4539
ogétem -
Podwyzszenie kapitatu ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
podstawowego -
Ujecie programu ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
motywacyjnego -
Inne zmiany - - - - - -835 - 1542 707 261 268
Stan na 31.03.2020 1318 0 -2 116 911 4243 - -1819 -89 606 31045 12 099 43144

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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II.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

31.03.2021  31.03.2020

(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -1053 -1689

Korekty zysku brutto:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 130 64
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 267 152
(Zyskl) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w 1254 4982
wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku - -1385
Zmiana stanu rezerw 18 -169
Zm|an‘.3 stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen 414 226
pracowniczych
Amortyzacja 104 -211
Aktywa umowne - 4050
Inne korekty -211 -616
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu r?ale’zr?osu z tytutu dostaw i ustug 2461 8526
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasow -93 150
Zmiana stanu zobowwgan z,tytulu dostaw i 1395 550
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy -4 -27
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2748 -12 412
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw 1 )
trwatych
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
1 296
trwatych
Wydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych -1186 -239

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 13
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Nabycie jednostek stowarzyszonych -491 32

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1677 89

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 5542 2334
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek -29 -
Leasing -54 -51
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5459 2283
Przeptywy pieniezne netto razem 1034 -10 040
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2328 788
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 994 -739
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
-39 -5
kursowych
- przeptywy pieniezne netto 1034 -10 040
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3322 49

1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,,Grupa”, ,,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki Adiuvo Investments S.A. (,,Spotka”,
,Emitent”,Jednostka dominujaca”, ,,Spétka dominujaca”) i jej spdtek zaleznych (patrz Nota 2).

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr
4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujacej brzmiata Castine Investments Spdtka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na Adiuvo Investment
Spotka Akcyjna. W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujgcej przyjete uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujace m.in. zmiane firmy spétki na Adiuvo Investments Spotka
Akcyjna. Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Gen. Jozefa Zajaczka 11 lok. 14.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania i
komercjalizacji innowacyjnych projektéw biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu ochrony
wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu
certyfikatéw dopuszczajacych produkty do obrotu na rynku Adiuvo jest w stanie komercjalizowaé projekty w réznorodnym
modelu biznesowym i w skali miedzynarodowe;.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

e dziatalnosc trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 14



ADIUVO

Investments o

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

e  dziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,
e  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Grupa
wywiera znaczgcy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”), ktéry posiada
ograniczony 10-letni okres trwania.

Podmiotem dominujgcym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat w kapitale
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym %
31.03.2021 | 31.12.2020
1 Adiuvo Management Sp. z Warszawa Dziatalnos¢ zw.lazana z 100% 100%
0.0. zarzadzaniem
2. Airway Medix S. A. Warszawa Badania naukowe i prace 42,66%  42,66%
rozwojowe
3. Algaelabs Sp. z 0.0. Wroctaw Badania nauk.owe | prace 65,85% 65,85%
rozwojowe
4. | Biovo Technologies Ltd (1) Izrael Badania naukowe i prace 42,66%  42,66%
rozwojowe
5. Cambridge .Chocolate USA Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%
Technologies Inc (2)
. Badania naukowe i prace
6. Cambridge Chocolate Warszawa rozwojowe/Handel hurtowyi  67,88%  67,88%
Technologies S. A. (2) .
detaliczny
Cambridge Chocolate . . . . o o
7. Technologies Ltd (2) Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%
8. Snack Magic Brand Inc. (2) USA Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%
B i k i
9. Carocelle S.A. (3) Warszawa adania naukowe i prace 95,00%  95,00%
rozwojowe
10. Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk‘owe ! prace 100,00% 100,00%
rozwojowe
B i k i
11. Glia Sp. z 0.0. Warszawa adania naukowe i prace 80,00%  80,00%
rozwojowe
12. IMMD Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace 50,00%  50,00%
rozwojowe
13, Marmar Investment Sp. z Warszawa Badania nauk‘owe i prace 100,00% 100,00%
0.0. rozwojowe
14. Peptaderm Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk‘owe ' prace 75,91% 75,91%
rozwojowe

(1) Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowang przez Airway Medix S.A., ktora posiada 99,90% udziatu w jej kapitale
zaktadowym.

(2) Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym Cambridge
Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Snack Magic Brand Inc. 6 kwietnia 2021 roku spotka Cambridge
Chocolate Technologies Limited (CCT UK) z siedzibq w Wielkiej Brytanii zostata wykreslona z Company House. Intencjg Emitenta jest
kontynuowanie prowadzonej reorganizacji operacyjnej w wyniku, ktorej dziatalnos¢ realizowana dotychczas przez Cambridge Chocolate
Technologies Ltd (UK) oraz Cambridge Chocolate Technologies Inc (USA) bedzie realizowana bezposrednio przez Cambridge Chocolate
Technologies S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 15
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(3) Carocelle S.A. byta bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym Carocelle Cambridge Micelle
Technology Ltd. 10 listopada 2020 roku spdtka Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd. zostata wykreslona z Company House. W dniu
31 grudnia 2020 roku podjeta zostata decyzja o zawieszeniu dziatalnosci Carocelle S.A. na okres 24 miesiecy.

Oddziaty spotek zaleznych to: Carocelle S.A. Oddziat Biatystok (adres: Warszawska 6/32, 15-063 Biatystok), Carocelle S.A.
Oddziat Wroctaw (adres: Fabryczna 14, 53-609 Wroctaw).

Pozostate spdtki z Grupy nie posiadajg oddziatéw. Spétki z Grupy nie posiadajg zaktaddw.

Na dzien 31 marca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spotki zalezne wchodzace w sktad
Grupy na dzien 31 marca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. podlegaty konsolidacji metoda petna. Spotka Airway Medix S. A. jest
kontrolowana przez Adiuvo Investments S.A. zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10 w wyniku wykonywania praw
gtosu z posiadanych akcji (42,65%) oraz w zwigzku z faktem posiadania w obu spétkach tych samych oséb w sktadzie Zarzadu.

Dane spoétek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Cambridge Chocolate Technologies oraz Spotki Algealabs ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy obejmujg dane na dzien i za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2020 r odpowiednio skorygowane na dzien bilansowy. Wyzej wymienione spétki zalezne w okresie pazdziernik 2020 r.-
marzec 2021 r. nie prowadzity istotnej dziatalnosci a ich sytuacja majatkowa i finansowa nie ulegta znaczgcej zmianie. W
procesie konsolidacji wprowadzone niezbedne korekty konsolidacyjne w celu odzwierciedlenia transakcji zawartych przez
spotki zalezne w okresie pazdziernik 2020 r.-marzec 2021 r. oraz stanu aktywdw i zobowigzan tych spétek na dzien bilansowy.

31 grudnia 2020 roku ztozono dokumenty do wtasciwego organu w Wielkiej Brytanii (Company House) w celu wykreslenia
spotki Cambridge Chocolate Technologies Limited, z siedzibg w Cambridge w Wielkiej Brytanii. 6 kwietnia 2021 roku
Cambridge Chocolate Technologies Limited zostata wykreslona z brytyjskiego rejestru przedsiebiorcow.

Intencjg Emitenta jest kontynuowanie w ciggu kolejnych miesiecy reorganizacji operacyjnej w wyniku, ktérej dziatalnos¢
realizowana dotychczas przez Cambridge Chocolate Technologies Ltd (UK) oraz Cambridge Chocolate Technologies Inc (USA)
bedzie realizowana bezposrednio przez Jednostke Dominujgcy. Emitent ocenia, iz dziatania te nie bedg miaty negatywnego
wptywu na wyniki finansowe wtasciwych okreséw sprawozdawczych.

Jednostki znajdujace sie pod znaczacym wptywem Grupy

Oprocz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w
Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”). Opis powigzan z Funduszem zamieszczono w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2020.

Zmiany w sktadzie Grupy

W dniu 6 kwietnia 2021 roku spotka Cambridge Chocolate Technologies Ltd. zostata wykreslona z rejestru spotek w Wielkiej
Brytanii.

W dniu 31 grudnia 2020 r. podjeto uchwate o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej spotki Carocelle S.A. z siedzibg w
Warszawie. W dniu 1 lutego 2021 r. doszto do zawieszenia dziatalnosci gospodarczej spdtki Carocelle S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Nota 3 Sktad Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia oraz na dzierr publikacji niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. sktad Zarzadu Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujace;j.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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integralna czesc. 16



ADIUVO

Investments o

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Filip Elzanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wice Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Filip Elzanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wice Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Nota 4 Podpisanie srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Adiuvo Investments S.A. oraz w
przypadku wyznaczenia, osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 24 maja 2021 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw
poréwnywalnych.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1 Podstawa sporzadzenia $réddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczoé¢ finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 31 marca 2021 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r., a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej — dane poréwnawcze na dzier 31 marca 2021 r. i na dzien 31 grudnia 2020 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s3 w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2020.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentdéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystapity
aktywa i zobowigzania, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

5.2 Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke i Grupe Kapitatowg, a zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i
klasyfikacji aktywoéw i pasywodw, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji Spotki okazato sie
nieuzasadnione.

Zarzad Spotki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spétki i Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments,
wskazujac gtéwne czynniki ryzyka kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego oraz zatozenia lezace u podstaw sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments jest selekcja, rozwdj, finansowanie i
komercjalizacja innowacyjnych technologii o $wiatowym zasiegu. Zakres przedmiotowy inwestycji obejmuje: (1) technologie
medyczne (obszar monitorowania zdrowia, optymalizacji badan klinicznych oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno chorych,
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jak i 0s6b z grup ryzyka) oraz (2) technologie well-being, tj. nowoczesne suplementy diety i zywnos¢ funkcjonalna o
udokumentowane] biodostepnosci i badaniach bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie farmaceutycznym.

Model komercjalizacji rozwijanych technologii polega na:

(1) w czesci technologii well-being na rozwoju organicznej sprzedazy na kluczowych rynkach we wspétpracy z niezaleznymi
regionalnymi lub ponadregionalnymi graczami branzowymi (w formule tzw. co-brandingu) lub dystrybutorami w celu
doprowadzenia do sprzedazy globalnych praw do danej technologii;

(2) w czesci technologii medycznych (medycyny cyfrowej) na podpisywaniu uméw strategicznych z podmiotami z branzy
farmaceutycznej, badan klinicznych czy urzadzen medycznych oraz na budowaniu organicznego modelu subskrypcyjnego
wsrod pacjentdw, z zaangazowaniem bezposrednim lekarzy.

Powyziszy model biznesowy jest mozliwy, jesli produkty majg zabezpieczong globalnie wtasnos¢ intelektualng, a ich
skuteczno$¢ jest potwierdzona badaniami klinicznymi dokumentujgcymi przewagi konkurencyjne. Uzyskanie tego
potwierdzenia skutkuje uzyskaniem certyfikatu dopuszczajgcego produkt (lub produkt z oswiadczeniem zdrowotnym) do
obrotu rynkowego. Jednostka dominujgca skupia sie na doprowadzeniu produktéw spétek zaleznych do tego etapu.

Zwracamy uwage na specyfike spotki inwestycyjnej, o charakterze holdingowym, jaka jest Jednostka dominujgca (Adiuvo
Investments), ktérej zadaniem jest angazowanie pozyskanych srodkdw finansowych w spétki celowe (gtdwnie o charakterze
start-up), ktére rozwijaja wiasne technologie, a wolne srodki pieniezne wydajg w pierwszej kolejnosci prace badawczo-
rozwojowe (,R&D”). Prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez spotki z GK Adiuvo Investments w szczegdlnosci
obejmuja: opracowanie formulacji i/lub prototypdw uzytkowych; prowadzenie testéw laboratoryjnych, prowadzenie testow
produkcyjnych w skali laboratoryjnej, pétprzemystowej oraz przemystowej (skalowanie produkcji), optymalizacje procesow
technologicznych, co umozliwia wielkoskalowa produkcje przy zachowaniu optymalnego poziomu kosztéw wytworzenia
(optymalizacja kosztédw produkcji), weryfikacje kliniczng wersji prototypowych oraz finalnych produktéw. Powszechnym dla
spotek R&D s3g okresowe przesuniecia prowadzonych prac. Wiele z powyzszych czynnikdw oraz sam fakt wprowadzania do
sprzedazy produktéw innowacyjnych, opartych na nowych technologiach sprawia, ze prognozowanie wydarzen z
doktadnoscia co do miesigca czy tez kwartatu jest niemozliwe a szacunki w krétkim okresie mogg sie wahac znacznie. Nie
oznacza to, ze dtugookresowo Spétka i Grupa nie osigga zaplanowanych celéw w ramach realizowanych prac badawczo-
rozwojowych, tzw. kamieni milowych, ale ich osiggniecie (i tym samym efekt finansowy w postaci wptywdw pienieznych)
nastepuje w innych okresach niz pierwotnie planowano, a czasami wymaga przesuniecia harmonogramdw na kolejne okresy,
wydtuzenia czasu niezbednego do osiggniecia kamienie milowych, a w skrajnych przypadkach —wstrzymania lub zaniechania
niektérych projektow.

Grupa jest zaangazowana kapitatowo w JPIF. Poprzez spétke zalezng Adiuvo Management Sp. z 0.0. Grupa inwestuje w
portfolio projektéow z grupy technologii medycznych, rozwijanych w ramach umowy Bridge VC, realizowanej wspdlnie z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Grupa, oprécz wsparcia finansowego spotek w portfolio, aktywnie uczestniczy w
rozwoju technologii, opracowywaniu strategii biznesowej oraz samej komercjalizacji opracowywanych technologii.
Niezaleznie od powyiszego Grupa od roku 2020 w okresach kwartalnych uiszcza optaty na zarzadzanie funduszem w
wysokosci 263 918,03 zt za kazdy kwartat.

Biorgc pod uwage powyzsze, Spoétka dostrzega ryzyko wystgpienia opdznien w monetyzacji (rozumianej jako wptyw srodkéw
pienieznych na konto danej spétki celowej) poszczegdlnych projektéw, co ostatecznie moze wptywaé na zaburzenia, a
niektérych przypadkach, utrate ptynnosci Grupy i Jednostki dominujacej rozumiane jako brak wystarczajacych srodkéw
pienieznych lub ptynnych aktywdéw do prowadzenia biezacej dziatalnosci bez koniecznosci jej istotnego ograniczenia lub —w
najbardziej negatywnym scenariuszu — zakoriczenia.

W zwigzku z tym Spétka nie zaprzestaje promocji spétek celowych i produktéw Grupy, prowadzi rozmowy z przedstawicielami
zagranicznych rynkow kapitatowych o potencjalnej wspodtpracy, o pozyskaniu finasowania dtuznego dla Jednostki
dominujgcej i spotek z Grupy oraz stale prowadzi dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztéw operacyjnych Grupy. Do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania dziatalno$¢ operacyjna GK Adiuvo Investments, a w szczegdlnosci Jednostki
dominujgcej, finansowana jest przede wszystkim przez jej gtéwnego akcjonariusza z wykorzystaniem finansowania dtuznego.
Prowadzone rozmowy z partnerami zagranicznymi majg charakter zaawansowany, jednakze nalezy wskazaé, ze sytuacja
epidemiologiczna na Swiecie spowodowata opdznienia w ich zakoriczeniu, a na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zadne z prowadzonych rozméw (w zakresie pozyskania dtugoterminowego finansowania Jednostki
dominujacej) nie zostaty sfinalizowane.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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Ponadto, spotki portfelowe Grupy prowadzg niezalezne dziatania zmierzajace do nawigzania strategicznej wspétpracy i/lub
pozyskania dtugoterminowego finansowania. Celem tych dziatan jest uniezaleznienie sie od koniecznosci sfinansowania
dziatalnosci poprzez Jednostke dominujaca lub ograniczenie tego finansowania do niezbednego minimum.

W okresie ostatnich 24 miesiecy, a w szczegdlnosci w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym miaty miejsce

nastepujace zdarzenia, opisane w raportach biezgcych dotyczace spotek Grupy:

e Adiuvo Investments - w dniu 29 stycznia 2021 r. pomiedzy Panem Markiem Ortowskim oraz Morluk Sp. z 0.0. s.k. i
Orenore sp. z 0.0. a Panem Bogustawem Sergiuszem Bobulg, Panem Maciejem Zajgcem oraz Panig Aleksandra
Siegenthaler zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy akcji Emitenta.

Strony Umowy okreslity zasady nabycia przez Orenore od Sprzedajacych posiadanych przez nich akcji Spétki, w tym akcji
objetych przez Inwestorow w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii P; zobowigzaty sie do
zawarcia najpdzniej w terminie do dnia 30 czerwca 2021 r. jednej lub dwdéch uméw przyrzeczonych, ktérych
przedmiotem bedzie sprzedaz przez Inwestoréw na rzecz Orenore tgcznie 1.640.000 akcji Emitenta stanowigcych
12,45% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajacych do 1.640.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 11,03% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce; uzgodnity, ze przeniesienie wtasnosci Akcji na Kupujacego nastapi
z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Kupujgcego, pod warunkiem
wczesdniejszej zaptaty catosci ceny za Akcje; ustality typowe dla tego rodzaju uméw wzajemne zobowigzania oraz
uprawnienia odnoszgce sie do realizacji Umowy, w tym odnoszace sie do jej wypowiedzenia lub rozwigzania.

taczace strony porozumienie w sprawie zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spoétki i prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki pozostaje wigzace do czasu kiedy Kupujgcy nabedzie wszystkie Akcje zgodnie z postanowieniami
Umowy i zaptaci Sprzedajgcym catosé ceny za Akcje, a pozostate postanowienia Umowy odnoszg sie przede wszystkim
do wzajemnych zobowigzan i uprawnien stron Umowy, ktdre nie wptywajg na sytuacje organizacyjng oraz operacyjng
Emitenta.

e Airway Medix — pozyskanie finansowania dtuzne go w wysokosci 2,7 min EUR oraz zakonczenie prac rozwojowych dla
produktu LMA. 08.04.2020 r.

Spoétka zawarta z Israel Discount Bank Ltd umowe kredytowg. Na mocy Umowy Bank udostepnit Spétce kredyt w
maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi réwnowartosc¢ ok. 9,1 min zt wg kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z
przeznaczeniem w szczegdlnosci na cele zwigzane z kapitatem korporacyjnym i obrotowym Spétki. Dnia 1 kwietnia 2021
r. Airway Medix S.A. zawarfa z Bankiem porozumienie zmieniajagce ww. umowe z Discount Bank. Zgodnie z tresciag
zawartego Porozumienia wysokos¢ udostepnionego Spotce Zaleznej kredytu zostata zwiekszona o kwote 0,7 min zt euro,
co stanowi odpowiednio réwnowarto$¢ ok. min 3,3 min zt wg. kursu NBP z dnia zawarcia Porozumienia.

W dniu 26 lutego 2021 r. Spotka zakorczyta prace rozwojowe Produktu LMA i pomysinie osiggnetfa etap tzw. design
freeze. Powyisze oznacza, ze mozliwe jest przeniesienie produkcji LMA na skale masowa do podwykonawczej firmy
produkcyjnej lub partnera strategicznego. W zwigzku z zakoriczeniem procesu rozwoju LMA Spétka rozpoczeta kolejny
etap, ktéry moze przybliza¢ Spotke do komercjalizacji tego produktu, polegajacy na prezentacji finalnego urzadzenia
partnerom strategicznym.

Zdarzenia te pozwolity na osiggniecie samodzielnosci finansowej spotki zaleznej oraz rozpoczecie prezentaciji
posiadanego portfolio partnerom strategicznym

e  Cambridge Chocolate Technologies — zawarcie z zagranicznym kontrahentem czterech porozumien przyznajgcych
partnerowi prawo do produkcji, promowania i sprzedazy na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki, Kanady i
Meksyku uzgodnionych produktéw w formacie czekolad (Esthechoc, Rechoc, Sportchoc).

e HealthUp — pozyskanie inwestora. Dnia 5 marca 2021 r. doszto do konwersji i wyptaty Il transzy inwestycji w HealthUp
poprzez objecie przez Inwestora akcji HealthUp w podwyzszonym kapitale zaktadowym w zamian za wniesienie wktadu
pienieznego w kwocie 8.827,004 zt oraz konwersje na kapitat zaktadowy uprzednio udzielonej pozyczki w kwocie ok. 5,9
min zt (zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr 8/2021 z dnia 5 marca 2021 r.). Podpisanie strategicznej umowy
inwestycyjnej uniezaleznito te spoétke finansowo od Jednostki dominujgcej oraz wzmocnito pozycje rynkowg oraz
zapewnito wsparcie nie tylko finansowe, ale takze branzowe, regulacyjne i operacyjne, co znacznie wptynie na
mozliwosci szybkiego rozwoju technologii;

e  Smartmedics — podpisanie umowy wspédtpracy z jednym ze Swiatowych lideréw w branzy. Na podstawie podpisanej
umowy Smartmedics przeprowadzi projekt badawczo-rozwojowy wykorzystujac posiadang wtasnos¢ intelektualng do
produkcji i rozwoju wyrobow medycznych Partnera. Porozumienie okresla ramowe zasady wspotpracy, natomiast
konkretne ustugi Dostawcy bgdg wykonywane na podstawie oddzielnych zaméwieh sktadanych przez Klienta. taczne
wynagrodzenie wynikajace z Porozumienia szacowane jest przez Emitenta na okoto 4 miliony USD, co stanowi
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réwnowarto$¢ ok. 16,7 min zt. Podpisanie ww. umowy zmienito postrzeganie rozwijanej technologii przez partneréw
branzowych i finansowych, umocnito pozycje spotki zaleznej w branzy oraz wsparto jej dziatania finansowo.

W dniu 21 maja 2021 r. Emitent powziat informacje o uzyskaniu przez SmartMedics znaku CE [Certyfikat WE zgodny z
93/42/EWG] dla ww. urzgdzenia. Certyfikacja ww. systemu jest kluczowym elementem w rozwoju SmartMedics,
poniewaz umozliwia zbieranie danych medycznych niezbednych do dynamicznego rozwoju algorytméw w warunkach
rzeczywistych [szpitalnych i domowych] w sposéb dotgd niemozliwy dla zadnego z dostepnych na rynku systemoéw.
Osiggniecie tego kamienia milowego znacznie przybliza spétke do komercjalizacji rozwijanej technologii. Pebble EKG jest
nowatorskim urzagdzeniem opartym na systemie telemedycznym umozliwiajgcym petne bezprzewodowe wykonywanie
standardowych 12 odprowadzeniowych zapiséw EKG i dtugotrwatych zapiséw Holterowskich _zgodne m.in. z normami
EN 60601-2-25 oraz EN 60601-2-47_ oraz ich zapisywanie na urzadzeniach mobilnych, ktdre moze znalezé zastosowanie
podczas zabiegdw szpitalnych jak rowniez w warunkach domowych. Urzadzenie wspétpracuje z nowatorskimi
elektrodami EKG [tzw. electrode patch] opracowanymi i produkowanymi przez SmartMedics.

e  Fixnip — dopuszczenie produktu do sprzedazy na rynku europejskim oraz podpisanie umowy dystrybucyjnej ze Spotka
GC. Dopuszczenie implantu do obrotu na rynku Unii Europejskiej potwierdza spetnienie przez ten produkt wymagan
unijnych i tym samym umozliwia dziatania sprzedazowe produktu w Europie, ktére Spétka zamierza podjaé w
najblizszych miesigcach. Dnia 31 stycznia 2021 r., spotka zawarta umowe wspodtpracy z jednym z miedzynarodowych
lideréw na rynku produkcji i dystrybucji implantow piersi, spétkg GC Aesthethic Limited. Umowa jest oceniana jako
kluczowa z uwagi na planowang wspdlng walidacje kliniczng oraz szeroki zakres terytorialny na jaki moze trafi¢ produkt
FixNip. Dopuszczenie urzadzenia do sprzedazy na rynku europejskim miato kluczowe znaczenie dla rozwoju technologii
i umotzliwia rozpoczecie natychmiastowej sprzedazy urzadzenia. W wyniku tego doszto do podpisania umowy
wspotpracy z jednym z kluczowych graczy branzowych, ktdrej efektem jest rozpoczecie waluacji klinicznej w Europie
oraz wytaczne prawa dystrybucyjne na wybrane rynki europejskie oraz ameryki tacinskiej.

Zdarzenia te majg strategiczne znaczenie dla dziatalnosci GK Adiuvo, gdyz: (1) prowadzg do uniezaleznienia sie danego
podmiotu od finasowania przez jednostke dominujacg; (2) moga wptynac na wycene danej spotki, co znajduje odbicie w
wycenie Jednostki dominujacej; (3) znacznie zwiekszajag mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego przez dany
podmiot w planowanych w kolejnych okresach rundach inwestycyjnych.

Jednoczesnie nalezy wskazaé, ze w szczegdlnosci ze wzgledu na ogtoszong sytuacje epidemiologiczng na swiecie wybrane do
realizacji kamienie milowe planowane w 2020 roku opdznity sie. 11 marca 2020 r. WHO ogtosito pandemie koronawirusa
COVID-19 na $wiecie a 23 marca 2020 ogtoszony zostat stan epidemii. Wybuch epidemii w perspektywie krétko i
dtugoterminowej wptynat na dziatalnos$¢ Spétki. Miedzy innymi: nie doszto do pozyskania inwestoréow dla Spétki Smart Magic
Brands Inc. w celu wprowadzenia marki Fount na rynek amerykanski; rozpoczecie testéw produktéw Airway Medix na rynku
amerykanskim opdznito sie a dziatalnos¢ spotki Carocelle S.A. zostata zawieszona.

Oprécz dziatan majgcych na celu poprawe przysztych wynikéw finansowych, Zarzad Jednostki dominujacej ma réwniez na
uwadze sytuacje ptynnosciowa Jednostki dominujacej. Zarzad: (1) prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania
ptynnoscig Spotki i Grupy, monitorujac na biezgco ptynnos¢ w ujeciu krétko- i dtugoterminowym oraz (2) prowadzi regularny
monitoring przeptywow pienieznych, dazac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu realizacji
powyzszego celu, Spétka podejmuje m. in. dziatania w celu optymalizacji i kontroli poziomu ponoszonych przez spétki celowe
kosztow. W przypadku zmniejszonej ptynnosci Grupa prowadzi rozmowy z wierzycielami i przedfuza terminy ptatnosci swoich
zobowigzan.

W zwigzku z powyiszym, sprawozdanie finansowe Spotki i Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy do daty jego zatwierdzenia do publikacji, w oparciu o nastepujgce
zatozenia:

1. Grupa na biezaco pozyskuje srodki pieniezne, ktére przeznacza na biezaca dziatalnosc.

2. Zgodnie z informacjami zawartymi powyzej zapewniono niezaleznos¢ finansowa wybranych spétek celowych, a
dziatalnos¢ Carocelle S.A. zostata zawieszona.

3.  Grupa bedzie dalej dazy¢ do pozyskania srodkéw finansowych w ramach finansowania dtuznego na podstawie
prowadzonych rozmoéw z partnerami zagranicznymi.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 20
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4. W okresie najblizszych 12 miesiecy Grupa chce doprowadzi¢ do sprzedazy jednej lub kilku z rozwijanych technologii w
spotkach celowych.

Ewentualne nieosiggniecie oczekiwanych efektéw wyzej przytoczonych dziatan lub ich nieosiggniecie w zaktadanym czasie
moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki i Grupy. Nalezy takze wskazac, ze Grupa jest narazona na
ryzyko zwigzane z sytuacja epidemiologiczng COVID-19 na swiecie, ktdra moze w perspektywie krotko- i dtugoterminowej
przyczynic sie do opdznien w realizacji zamierzonych dziatan i osiggania kolejnych zaplanowanych etapéw, tzw. kamieni
milowych, a w szczegdlnosci sfinalizowania rozméw o pozyskaniu finansowania. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania rozmiar i okres trwania zaktécen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalnosc Spétki i Grupy
jest trudny do oszacowania oraz jest uzalezniony od czynnikéw, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Spétki.
Zarzad Jednostki dominujgcej dostrzega operacyjne trudnosci w rozmowach i negocjacjach z potencjalnymi partnerami
zagranicznymi ze wzgledu na ograniczenie mozliwosci podrdézy zagranicznych do niektdrych krajow. Mimo dazenia do zmiany
formy spotkan na zdalng, nie zawsze taki sposéb komunikacji jest efektywny i mozliwy, co prowadzi do wydtuzenia catego
procesu.

Biorgc powyzsze pod uwage, w przypadku niepowodzenia wyzej przytoczonych dziatan w zaktadanym okresie oraz/lub
przesunie¢ w ich realizacji, Zarzad uzyskat od gtéwnego akcjonariusza potwierdzenie intencji wsparcia finansowego dla
dziatalnosci operacyjnej Spotki i Grupy w taki sposéb, aby w kolejnych 12 miesigcach, Spétka mogta realizowac swoje plany
rozwojowe.

5.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs sredni  Kurs Sredni
Kurs na Kurs na . .
w PLN dzien dzien w okresie w okresie
01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021  31.03.2020 5 37021  31.03.2020

EUR 4,6603 4,5523 4,5721 4,3963
usb 3,9676 4,1466 3,8128 3,9907
GBP 5,4679 5,1052 5,2605 5,0956
ILS 1,1873 1,1637 1,1512 1,1423

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.4 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 r.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Adiuvo
Investments S.A. za 2020 r.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2021 r. obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

e Zmiany do MSSF 16 Leasing Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19
Zmiany pozwalaja leasingobiorcom aby nie dokonywaé oceny czy ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 stanowia

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 21
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modyfikacje umow leasingu. Zatem, przy spetnieniu odpowiednich warunkdw, leasingobiorcy ktorzy zastosujg praktyczne
rozwigzanie, ujmg otrzymane do dnia 30 czerwca 2021 r. ulgi w czynszach w zysku lub stracie w okresie kiedy ulga zostata
przyznana. Przy braku praktycznego rozwigzania ujecie ulgi nastgpitoby w zysku i stracie w okresie obowigzywania umowy
leasingowe;j.

® Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty

Finansowe: Ujawnienie Informacji MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe oraz MSSF 16 Leasing: Reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowe;j

Celem zmian jest utatwienie jednostkom dostarczenia uzytkownikom sprawozdan finansowych oraz pomoc jednostkom
przygotowujgcym sprawozdania finansowe zgodne z MSSF uzytecznych informacji w sytuacji gdy w zwigzku ze zmiang
wskaznika stopy referencyjnej nastepuje zmiana umownych przeptywdw pienieznych lub powigzan zabezpieczajgcych.
Zmiany przewidujg praktyczne rozwigzanie dla niektorych zmian umownych przeptywow pienieznych oraz zwolnienie dla
pewnych wymogow rachunkowosci zabezpieczen.

Wymienione powyzej standardy nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.
Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardoéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku z p6zn. zm.) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe lub
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej);

. Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) wskazujgce m.in., ze przychody
z tytutu sprzedazy wyrobdw wytworzonych w trakcie doprowadzania sktadnika aktywoéw do pozadanego miejsca i stanu, nie
mogg by¢ odejmowane od kosztéw powigzanych z tym sktadnikiem. Zamiast tego takie przychody nalezy ujmowaé w
rachunku zyskéw i strat wraz z kosztami wytworzenia tych wyrobdw i - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSSF 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) wyjasniajace, ze przy ocenie, czy umowa jest umowg rodzgcg obcigzenia, koszty wykonania umowy obejmujg wszystkie
bezposrednio zwigzane koszty - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

. Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych. Zmiany w
tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézZniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie
istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a
zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga sie rézni¢ od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i sa ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standarddéw, interpretacji oraz zmian do
standardéw. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptyng¢
na sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazuja,
ze zastosowanie powyzszych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 22
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5.5 Niepewnosc¢ szacunkdw

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki dominujacej
kieruje sie osagdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic¢
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zarowno cyklicznosc jak i sezonowos¢ nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Nota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Grupa za segment uznaje kazdg ze spétek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjatkiem spotek Airway Medix i Biovo Technologies,
ktére sg uznawane za jeden segment, ze wzgledu na $cistg wspodtzaleznos¢ prowadzonej przez nie dziatalnosci. Dla celow
sprawozdawczych, bioragc pod uwage kryteria progdw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4 segmenty
sprawozdawcze:

e Segment Platforma nutraceutyczna (Algaelabs, Marmar Investment, Carocelle, Carocelle Cambridge Micelle
Technologies Ltd., Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Polska
S.A., Cambridge Chocolate Technologies Inc., IMMD, Snack Magic Brands Inc),

e  Segment Platforma urzadzen medycznych (Airway Medix, Biovo Technologies, Adiuvo Management),
e  Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia),
e  Segment Pozostate (Adiuvo Investments).

Platforma nutraceutyczna. Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Grupy adresujg rosnace zapotrzebowania
klientdw na wysokiej jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzgce do poprawy stanu
zdrowia, opdzniajgce poczatki choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa koncentruje sie na
opracowaniu i wprowadzaniu na rynek produktéw nutraceutycznych w réznych formatach, w tym kapsutek oraz zywnosci
funkcjonalnej, ktérej dziatanie potwierdzone jest w badaniach klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z zabezpieczong
globalng wiasnoscig intelektualng.

Platforma urzadzen medycznych. Od poczatku powstania Airway Medix skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-
rozwojowych i komercjalizacji ekonomicznych pod wzgledem kosztéw nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania
u pacjentéw wentylowanych mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentdw z zagrozeniem
zycia oraz na oddziatach anestezjologii.

Rodzina produktéw opracowywanych przez Emitenta stuzy ograniczaniu u chorych rozwoju btony biologicznej (biofilm),
zmniejszaniu flory bakteryjnej jamy ustnej i poprawie mocowania oraz szczelnosci rurek intubacyjnych. Ograniczanie
tworzenia biofilmu oraz zapobieganie przedostawania sie zainfekowanych tresci do ptuc pomaga zapobiega¢ powstawaniu
odrespiratorowego zapalenia ptuc (,VAP”, ang. Ventilation Associated Pneumonia).

Produkty wchodzace w sktad portfolio i opracowywane przez Airway Medix stanowig odpowiedz na najpilniejsze potrzeby
kliniczne i uzupetniaja luke w zakresie urzagdzen medycznych dostepnych na rynku. Dajg pacjentom, opiekunom i instytucjom
finansujagcym opieke zdrowotng istotne korzysci kliniczne i ekonomiczne. Rynek dla rodziny produktéw Airway Medix
szacowany jest przez Grupe na poziomie 900 milionéw USD ze statym tempem wzrostu (>5%).

W ramach portfolio Grupy rozwijane sg takze Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter
oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego,
bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzuja sie one wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym
prowadzenia prac badawczych (do 15 lat).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 23
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Prezentacja segmentow sprawozdawczych uwzglednia charakter poszczegdlnych projektéw realizowanych przez spotki
zalezne i podobienstwa w zakresie ryzyk zwigzanych z realizacjg projektéw ujetych w ramach kazdego poszczegdlnego

segmentu sprawozdawczego.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w porownaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Przychody ze sprzedazy
- w ramach segmentu
- od klientéw zewnetrznych

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
netto

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Przychody ze sprzedazy

- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Nota 9 Przychody i koszty

Za okres 01.01.2021-31.03.2021

Urzadzenia Platforma Projekty  Pozostate Korekty .
. . . Ogotem
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne
- 129 - 175 -132 172
- - - 175 -132 43
- 129 - - - 129
-226 -617 -29 -806 132 -1546
-192 163 11 -195 - -213
-418 -325 -18 -826 - -1587
105 1074 - 1419 -1504 1094
-345 -1855 -164 -969 2901 -432
-630 500 - - - -130
-1288 -606 -182 -376 1397 -1055
118 -55 - -80 -58 -75
-1170 -661 -182 -456 1339 -1130
Za okres 01.01.2020-31.03.2020
Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
" . R Ogotem
medyczne nutraceutyczna  eksploracyjne segmenty  konsolidacyjne

37 148 - 29 -29 185

- - - 29 -29 -

37 148 - - - 185

-188 -977 -12 -782 29 -1930

-55 -217 - -149 - -421

-206 -1046 -12 -902 - -2166

510 235 - 1849 -2048 546

-579 -521 -210 -743 2048 -5

- - - - -64 -64

-275 -1332 -222 204 -64 -1689

-160 -833 - 142 -78 -929

-435 -2165 -222 346 -142 -2618

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,

jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesc.
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Pozostate przychody 01.01.2021- 01.01.2020-
operacyjne 31.03.2021 31.03.2020
Odwrdcenie odpisu na zwrot i i
dotacji

Refaktury - -
Inne 7 51
Razem 7 51

01.01.2021- 01.01.2020-

Pozostate koszty operacyjne 31.03.2021 31.03.2020

Zwrot dotacji - -

Koszty z tytutu refaktur - -

Inne -17 -55
Utrata wartosci naleznosci -203 -417
Razem -220 -472

9.2 Przychody i koszty finansowe

01.01.2021- 01.01.2020-

Przychody finansowe 31.03.2021  31.03.2020

Przychody odsetkowe z tytutu: 19 11

Kredytow i pozyczek 19 11
Réznice kursowe 1075 535
Razem 1094 546

01.01.2021- 01.01.2020-

Koszty finansowe 31.03.2021  31.03.2020

Koszty odsetkowe z tytutu: -432 -5
Kredytow i pozyczek -412 -5
Pozostate odsetki -20 -

Rdznice kursowe - -

Razem -432 -5

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 25
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2021-31.03.2021 01.01.2020-31.03.2020

Sredniowazona liczba akcji w okresie 13174 346 13174 346

Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 13 174 346 13 174 346

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy opcji menedzerskich, ktdre szczegétowo zaprezentowano w nocie 16.

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezacym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

Zmiany w sktadzie Grupy zostaty opisane w nocie nr 2 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Nabycie, utworzenie oraz reorganizacja spotek zaleznych w Grupie Kapitatowej
Nie wystgpity.

Transakcje w spétkach zaleznych bez utraty kontroli

Nie wystgpity.

Jednostka zalezna Cambridge Chocolate Technologies S.A. prowadzi programy pfatnosci na bazie akcji opisane szczegétowo
w nocie 16.

Jednostka zalezna Airway Medix prowadzi programy motywacyjne opisane szczegétowo w nocie 16.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2021 31.12.2020
Urzadzenia techniczne 174 183
Wyposazenie 34 41
Pozostate Srodki trwate 4 6
Srodki trwate w budowie 22 22
Prawo do uzytkowania 2217 2252
Razem 2451 2504

Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i

31.03.2021 31.12.2020
prawne
Niezakoriczone pracy rozwojowe 28904 28 264
Zakonczone pracy rozwojowe 3117 2618

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 26
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Razem 32021 30882

W okresie trzech miesiecy 2021 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne na kwote 1 186 tys. PLN (2020 rok: 239 tys. PLN).
Powyzsze naktady obejmujg skapitalizowane koszty rozwijanych technologii.

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod
katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci ww. aktywow niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich
wartosci.

13.1. Aktywa z tytutu umdw z klientami oraz pozostate aktywa finansowe

Dnia 3 pazdziernika 2017 r. w spodfce celowej podlegajgcej bezposrednio pod Airway Medix S.A. dokonano transakcji
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci w zakresie rozwoju, wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy technologii dotyczacej zamknietego
systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych (closed suction catheter airway maintenance system) ("Technologia CSS”)
("ZCP”). W ramach przedmiotowej transakcji Spotka zbyta na rzecz kupujgcego ,Technologie CSS” za cene wynoszaca
10.500.000 EUR (,,Cena Sprzedazy”). Cena Sprzedazy zostata podzielona na dwie transze 60% oraz 40% Ceny Sprzedazy.

W dniu zamkniecia transakcji Kupujacy dokonat ptatnosci kwoty w wysokosci 5.355.000 EUR. Zaptacona kwota jest réwna
pierwszej transzy Ceny Sprzedazy pomniejszonej o kwote zatrzymang przez Kupujgcego na zabezpieczenie ewentualnych
roszczen z tytutu Umowy Sprzedazy.

W sierpniu 2018 r. Spotka uzyskata refinansowanie kwoty zatrzymanej — 945 tys. EUR — poprzez zawarcie umowy z mBank
S.A. Warunki refinansowania przewidywaty sptate pozyczki po sptacie naleznosci przez Kupujacego. Warunki refinansowania
— EURIBOR wtasciwy dla okresu finansowania + marza banku.

Dnia 4 kwietnia 2019 r. Kupujacy, wobec braku roszczen, dokonat terminowej ptatnosci 15% pierwszej transzy za Technologie
CSS w kwocie 945 tys. EUR, co stanowi réwnowartos¢ ok. 4,06 min PLN. Zobowigzanie wobec mBank tym samym wygasto.

Wraz z zastosowaniem MSSF 15 i nowym modelem ujmowania przychoddw ze sprzedazy Grupa oszacowata mozliwos¢ ujecia
przychoddéw w odniesieniu do drugiej transzy (40%, tj. kwoty 4,2 min EUR), ktdrej ptatnos¢ nastgpi po 4 latach od zawarcia
umowy, tj. do 3 pazdziernika 2017 r. W wyniku analizy oszacowano prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej,
warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedazg technologii Airway Medix CSS. Ze wzgledu na prawidtowg realizacje uméw
zawartych pomiedzy kupujagcym a Airway Medix w okresie pomiedzy zawarciem umowy a datg pierwszego zastosowania
standardu (potwierdzonego réwniez w roku 2018 r.), prawdopodobieristwo to oszacowano na poziomie 75%, co przetozyto
sie na rozpoznanie, zgodnie z nowym standardem, dodatkowego przychodu w wysokosci 13,1 min zt. Przy ujeciu przychodu
uwzgledniono wartos¢ pienigdza w czasie i ujeto réwnolegle aktywo z tytutu umowy z klientami (aktywa z tytutu umoéw z
klientami). Wartos¢ aktywa na dzien bilansowy wynosi 14 680 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono utraty
wartosci tego aktywa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dokonano zmiany szacunku prawdopodobienstwa w zakresie ujecia przychodéw
z tytutu drugiej warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedazg technologii CSS.

Nota 14 Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow i przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2021- 01.01.2020-

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow w okresie 31.03.2021 31.03.2020

Stan na poczgtek okresu 558 2090

Utworzony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych - 70

Odwrdécony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych - -

Stan na koniec okresu 558 1173

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 27
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01.01.2021- 01.01.2020-

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci w okresie 31.03.2021 31.03.2020

Stan na poczatek okresu 1373 1352
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 203 483
Odwrdcony odpis w pozostatych kosztach ) 169
operacyjnych

Wykorzystanie odpisu - -
Stan na koniec okresu 1576 1666

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzierr 31 marca 2021 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji wg serii emisji 31.03.2021 31.12.2020
Seria A 1 000 000 1000 000
Seria B 4 529 160 4529 160
Seria C 297 550 297 550
Seria D 364 166 364 166
Seria E 495 970 495 970
Seria F 250 000 250 000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000
Seria | 1500 000 1500 000
SeriaJ 297 500 297 500
Seria M 730 000 730000
Seria O 1620000 1620 000
Seria P 1390000 1390 000
Razem liczba akcji 13 174 346 13174 346

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki (NWZ), ktére odbyto sie w dniu 20 sierpnia 2018 roku spétka Adiuvo
Investments S.A. podjeta decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz facznie
440.000,00 zt. Dnia 23 sierpnia 2018 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw zmian § 6 ust. 3 i 4 Statutu Spotki dokonanych na podstawie
uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2018 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki.

W wykonaniu jednej z ww. uchwat zostata przeprowadzona subskrypcja prywatna zwigzana z emisjg akcji serii O. W oparciu
o wyniki zakoriczonego w dniu 27 wrzesnia 2018 r. procesu budowania ksiegi popytu, dziatajac na podstawie upowaznienia
zawartego w §3 ust. 8 lit. a) uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 sierpnia 2018 roku Zarzad
Spotki podjat uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O w wysokosci 10,00 zt za kazdg akcje. W dniu 28 wrzesnia
2018 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spétki odnosnie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O
w wysokosci 10,00 zt za kazdg akcje. Oferta prywatna zakonczyta sie dnia 8 pazdziernika 2018 r., objeciem 1 620 000 akcji
serii O. Dnia 8 listopada 2018 r. Zarzad Jednostki dominujgcej powziat informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zwigzanego z emisjg akcji serii O przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

W rezultacie dokonania w dniu 8 listopada 2018 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Adiuvo Investments S.A. w zwigzku
z emisjq akcji serii O, nastgpita zmiana stanu posiadania akcji przez Orenore oraz Morluk w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Po rejestracji Podwyzszenia Kapitatu, Orenore oraz Morluk posiadaja tacznie 5.978.839 akcji Spoétki, co stanowi 50,74%
udziatu w kapitale zaktadowym, a akcje te uprawniajg facznie do 7.678.839 gtoséw, co stanowi 56,95% ogdlnej liczby gtosdw.
Orenore informuje rowniez, iz Orenore oraz Morluk sg podmiotami zaleznymi od Pana Marka Orfowskiego i tym samym
taczny stan posiadania ww. osoby jest analogiczny do tacznego stanu akcji Spotki bedacych w posiadaniu Orenore oraz
Morluk.

4 lutego 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii P oraz dookresleniu kapitatu zaktadowego Spoétki. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze ww. emisji nastgpito o kwote 139.000,00 zt tj. poprzez emisje 1.390.000 akcji.
Zarzad Spodtki niezwtocznie ztozyt do Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o ww. emisje akcji.

19 marca 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. powzigt informacje o postanowieniu Sagdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (Sad) z dnia 4 marca 2019 r. w sprawie
oddalenia wniosku o zmiane Statutu Spétki zwigzang z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii P. W
uzasadnieniu Sad wskazat na niescistosci w zakresie zmiany statutu wynikajacej z podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Postanowienie nie jest prawomocne. Emitent niezwtocznie podjat stosowne dziatania w celu wyjasnienia niescistosci oraz
odpowiednie kroki przy pomocy przystugujacych mu srodkéw prawnych w celu finalizacji procesu rejestracji zmian.

6 maja 2021 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A otrzymat powiadomienia sporzgdzone na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia
MAR dotyczace umowy przeniesienia akcji Emitenta w zwigzku z podziatem majatku Morluk Sp. z 0.0. s.k. pozostatego po
rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzania likwidacji. Przeniesienie akcji ma wytacznie charakter techniczny i jest
konsekwencjg rozwigzania Morluk bez przeprowadzania likwidacji i podziatem majatku tej spotki pomiedzy jej wspdlnikéw
(komandytariuszem oraz 100% wtascicielem komplementariusza jest Pan Marek Ortowski). W zwigzku z rozwigzaniem
Morluk, na podstawie umowy przeniesienia akcje Emitenta posiadane dotychczas bezposrednio przez Morluk zostang
przeniesione bezposrednio na rzecz Pana Marka Ortowskiego bedgcego osobg petnigcg obowigzki zarzadcze w Spotce bez
zaptaty ceny. Na dzien publikacji niniejszego raportu Morluk Sp. z 0.0. s.k. nie zostat wykreslony z rejestru przedsiebiorcow.

Zobowigzania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej
W nocie 16 przedstawiono informacje dotyczace emisji potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje Jednostki
dominujgcej oferowanych w ramach programéw motywacyjnych.

Nie wystgpity inne transakcje warunkowego podwyzszenia kapitatu podstawowego Jednostki Dominujace;j.

Prawa akcjonariuszy

Na dzier 31 marca 2021 r. 1.700.000 akcji serii B byto akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda
akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.

W dniu 24 stycznia 2019 r. pomiedzy Markiem Ortowskim, Orenore sp. z 0.0. i Morluk sp. z 0.0. sp. k (facznie Akcjonariusze
Dominujacy) a Bogustawem Sergiuszem Bobulg, Maciejem Zajgcem oraz Aleksandrg Ellert (tgcznie jako Inwestorzy) zawarta
zostata Umowa Akcjonariuszy (Umowa) okreslajaca odpowiednio warunki zaangazowania kapitatowego Inwestoréw w
Spotke w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o emisje akcji serii P jak réwniez okreslajagca zobowigzania
Akcjonariuszy Dominujacych wzgledem Inwestorédw. Zgodnie z Umowa Inwestorzy obejma tgcznie 1.390.000 akcji serii P po
cenie emisyjnej wynoszacej 9,00 zt za jedng akcje. Wptaty z tytutu objecia akcji serii P zostang dokonane do konca stycznia
2019 roku.

Zgodnie z Umowa sktad Zarzadu Spotki moze zostad rozszerzony o jednego cztonka wskazanego przez Inwestoréw jak rowniez
Inwestorom przystugiwac bedzie prawo wskazania cztonka Rady Nadzorczej, przy czym wykonanie powyzszych uprawnien
bedzie realizowane z wykorzystaniem uprawnien (w tym praw gtosu) posiadanych przez Akcjonariuszy Dominujacych.
Zgodnie z zatozeniami wyrazonymi w dokumencie term sheet, o ktérych mowa w przywotanym raporcie biezgcym 49/2018
Inwestorom przystugiwac bedzie prawo do wspdtdecydowania o kwestiach dotyczacych Spoétki oraz Grupy Kapitatowej z
zastrzezeniem zapewnienia zgodnosci realizacji powyzszych uprawnien z przepisami obowigzujgcego prawa jak rowniez z
postanowieniami Statutu Spétki oraz regulaminami jej organdw.

Umowa stanowi jednoczesnie taczgce jej strony Porozumienie w sprawie zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
Spétki i prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki. Zgodnie z Umowa jej strony zobowigzaty sie, iz w sytuacji, gdy zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami Spoétka bedzie uprawniona do wyptaty dywidendy, co najmniej potowa tych srodkéw zostanie
przeznaczona na wypfate dywidendy. Na podstawie Umowy Akcjonariusze Dominujacy zobowigzali sie ponadto do

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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ograniczenia w rozporzadzeniu posiadanymi akcjami Spétki na warunkach okreslonych w Umowie np. w zakresie
zobowigzania Akcjonariuszy Dominujacych do utrzymania ich zaangazowania kapitalowego w Spétce na ustalonym w
Umowie minimalnym poziomie. Emitent informuje, iz zgodnie z jego wiedzg Umowa zawiera rowniez inne postanowienia
dotyczace wytgcznie zobowigzan jej stron wzgledem siebie, ktdre nie majg wptywu na sytuacje organizacyjng oraz operacyjng
Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;.

W dniu 29 stycznia 2021 r. pomiedzy Panem Markiem Ortowskim oraz Morluk Sp. z 0.0. s.k. i Orenore sp. z 0.0. a Panem
Bogustawem Sergiuszem Bobulg, Panem Maciejem Zajagcem oraz Panig Aleksandrg Siegenthaler zostata zawarta
przedwstepna umowa sprzedazy akcji Emitenta.

Strony Umowy okreslity zasady nabycia przez Orenore od Sprzedajacych posiadanych przez nich akcji Spotki, w tym akcji
objetych przez Inwestorow w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii P; zobowigzaty sie do zawarcia
najpdzniej w terminie do dnia 30 czerwca 2021 r. jednej lub dwdch umow przyrzeczonych, ktérych przedmiotem bedzie
sprzedaz przez Inwestorow na rzecz Orenore tgcznie 1.640.000 akcji Emitenta stanowigcych 12,45% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 1.640.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 11,03% w ogdlnej
liczbie gtoséw w Spotce; uzgodnity, ze przeniesienie wtasnosci Akcji na Kupujgcego nastgpi z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Kupujgcego, pod warunkiem wczesniejszej zaptaty catosci ceny
za Akcje; ustality typowe dla tego rodzaju umdw wzajemne zobowigzania oraz uprawnienia odnoszace sie do realizacji
Umowy, w tym odnoszace sie do jej wypowiedzenia lub rozwigzania.

taczace strony porozumienie w sprawie zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spoétki i prowadzenia trwatej polityki
wobec Spétki pozostaje wigzace do czasu kiedy Kupujgcy nabedzie wszystkie Akcje zgodnie z postanowieniami Umowy i
zaptaci Sprzedajgcym catosé ceny za Akcje, a pozostate postanowienia Umowy odnoszg sie przede wszystkim do wzajemnych
zobowigzan i uprawnien stron Umowy, ktdére nie wptywajg na sytuacje organizacyjng oraz operacyjng Emitenta.

Struktura akcjonariatu

Na dzien publikacji niniejszego skréconego s$réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba % %
Podmiot Siedziba Liczba akcji ] posiadanego  posiadanych
glosow kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy 6 838 259 9261 259 51,91% 62,26%
w tym: Orenore Sp. z 0.0.* Warszawa 4579519 6279519 34,76% 42,22%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k.*** Warszawa 510320 1233 320** 3,87% 8,29%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1527420 1527420 11,59% 10,27%
w tym: Maciej Zajac - 21 000 21 000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Pozostali - 4 379 966 3 656 966 33,25% 24,59%
Suma 13174346 14874 346 100% 100%

*Adiuvo Investments S.A. jest bezposrednio zalezna od Orenore Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Grupy
Orenore jest Orenore Investments Limited. Za podmiot dominujgcy wobec Adiuvo Investments S.A., zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o
Ofercie Publicznej moze by¢ uznany Prezes Zarzqdu Marek Ortowski, ktory sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki
Orenore sp. z 0. 0. Orenore sp. z o. o. tgczy z Morluk Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq spétka komandytowa porozumienie dotyczqce
prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Komplementariuszem Morluk Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. jest spétka Morluk Sp. z o. 0. Pan Marek Ortowski posiada réwniez 100 udziatéw w Morluk Sp. z o.o.
sp. k., co stanowi odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlinej liczbie gtoséw. tgcznie Marek Ortowski, przy
uwzglednieniu Akcji posiadanych przez Orenore sp. z o. o. oraz Morluk spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. dysponuje 44,12%
Akcjami uprawniajqcymi do 51,58% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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** w tym gtosy na podstawie petnomocnictwa do 723.000 akcji Spétki, o ktérym informowano w raporcie biezqgcym nr 11/2020

*** zgodnie z informacjami zamieszczonymi w raporcie biezgcym ESPI nr 15/2021, w dniu 6 maja 2021 roku Morluk Sp. z o.0. s.k. oraz Marek
Ortowski sprawujqgcy kontrole nad Morluk Sp. z o.0. s.k. powiadomili o umowie przeniesienia akcji Emitenta w zwigzku z podziatem majgtku
pozostatego po rozwiqzaniu Morluk Sp. z o.0. s.k. bez przeprowadzania likwidacji. Przeniesienie akcji ma wytqcznie charakter techniczny i jest
konsekwencjq rozwiqzania Morluk bez przeprowadzania likwidacji i podziatem majqtku tej spotki pomiedzy jej wspdlnikéw
(komandytariuszem oraz 100% wtascicielem komplementariusza jest Pan Marek Ortowski). W zwiqzku z rozwigzaniem Morluk, na podstawie
umowy przeniesienia akcje Emitenta posiadane dotychczas bezposrednio przez Morluk zostanqg przeniesione bezposrednio na rzecz Pana
Marka Ortowskiego bedgcego osobq petnigcq obowiqgzki zarzqdcze w Spdice bez zaptaty ceny. Na dzier publikacji niniejszego raportu Morluk
Sp. z 0.0. s.k. nie zostat wykreslony z rejestru przedsiebiorcéw, jak réwniez nie nastgpito zapisanie akcji na rachunku Marka Orfowskiego.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba % %
Podmiot Siedziba Liczba akgji glosow posiac%anego posiadanych
kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy 6 838 259 9261 259 51,91% 62,26%
w tym: Orenore Sp. z 0.0.* Warszawa 4579519 6279519 34,76% 42,22%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 510320 1233 320** 3,87% 8,29%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1527420 1527420 11,59% 10,27%
w tym: Maciej Zajac - 21 000 21 000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Pozostali - 4 379 966 3 656 966 33,25% 24,59%
Suma 13174346 14874 346 100% 100%

Dodatkowe informacje nt. zmian w strukturze akcjonariatu znajdujg sie w rozdziale IV.4.

Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien 31 marca 2021 r.

Funkcja Imieg i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow Wartosc nominaina

akcji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5089 839 7512 839 508 983,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 671 040 671 040 67 104
Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Napidrkowski 12 000 12 000 1200

Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym przez Spétke do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 11/2020 Anna Aranowska-Bablok
(Mocodawca) udzielita petnomocnictwa Morluk do reprezentowania Mocodawcy na wszystkich walnych zgromadzeniach Spétki oraz
wykonywania prawa gfosu ze wszystkich 723.000 akcji przystugujgcych Mocodawcy, ktdre stanowiq 5,49% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniajg do 723.000 gtoséw, co stanowi 4,86% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce. W dniu 29 stycznia 2021 r. Spétka otrzymata
dotyczqce transakcji sprzedazy 150.000 akcji Spotki przez Paniqg Anng Aranowskq — Bablok petnigcq funkcje Cztonka Zarzqdu Spdtki, a w dniu
29 marca 2021 r. o nabyciu 98.040 akcji Emitenta.

*uwzgledniajqc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. o. oraz Morluk spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzier przekazania niniejszego raportu kwartalnego.
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Wartosé nominalna

Funkcja Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow akeji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5089 839 7 512 839 508 983,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 671 040 671 040 67 104
Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Napidrkowski 12 000 12 000 1200

Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym przez Spotke do wiadomosci publicznej raportem biezqcym nr 11/2020 Anna Aranowska-Bablok
(Mocodawca) udzielita petnomocnictwa Morluk do reprezentowania Mocodawcy na wszystkich walnych zgromadzeniach Spétki oraz
wykonywania prawa gtosu ze wszystkich 723.000 akcji przystugujgcych Mocodawcy, ktdre stanowiq 5,49% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniajg do 723.000 gtosow, co stanowi 4,86% ogdlnej liczby gtosow w Spdtce. W dniu 29 stycznia 2021 r. Spétka otrzymata
dotyczqce transakcji sprzedazy 150.000 akcji Spotki przez Panig Anng Aranowskq — Bablok petnigcq funkcje Cztonka Zarzqdu Spétki, a w dniu
29 marca 2021 r. o nabyciu 98.040 akcji Emitenta.

*uwzgledniajgc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. o. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Ortowskiego) oraz Morluk
spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

W | kwartale 2021 nie nastgpity zmiany w liczbie posiadanych akcji u 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Pozostate osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta.
Nota 16 Programy ptatnosci na bazie akcji

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce dominujace;j

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich. Program opcji menedzerskich Adiuvo Investments S. A. przewiduje nastepujace istotne warunki:

1) Spdtka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie
dokumentu;

2) Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzagdu Anna Aranowska-
Bablok;

3)  Warranty subskrypcyjne serii A nabywane sg nieodptatnie;

4) Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akc;ji serii K;

5) Posiadacz warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12
miesiecy od dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:

a) posiadacz warrantdw subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty
mandatu (np. $mier¢, odwotanie czy rezygnacja), lub

posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczace popetnienia przez niego
przestepstwa okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

6) Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

7) Prawo do zamiany warrantdw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w
terminie 4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantdw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K
nastepuje jednorazowo lub w 2 réwnych czesciach;

8) Warunkiem koniecznym zamiany warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

9) W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, Adiuvo Investments zobowigzana jest do dopuszczenia i wprowadzenia objetych Akcji serii
K do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym notowane s3 pozostate Akcje. W przypadku czesciowego
obejmowania Akgji serii K, zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno. Zobowigzanie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim wygasa, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wezwania do ztozenia
dokumentu Akcji serii K w Spétce w celu ich rejestracji w depozycie papierow wartosciowych, o ktérym mowa w
art. 5 Ustawy o Ofercie akcjonariusz uprawniony z Akcji serii K nie wykona wezwania;

10) Po objeciu Akgcji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akc;ji serii
K zobowigzuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2016 r.

26 lutego 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére miedzy innymi podjeto uchwate nr 6
w sprawie zmiany uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 grudnia 2014 r. oraz w sprawie
zmiany statutu Spoétki. W przedmiotowej uchwale zostat zmieniony termin na objecie akcji serii K w wykonaniu praw
z warrantu subskrypcyjnego serii A na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 grudnia 2014 r.
Ustalono, ze objecie akcji serii K powinno nastgpi¢ w zamian za wktad pieniezny w terminie 10 lat od ich objecia przez osobe
uprawniona.

Zarzad dokonat wyceny opisanych wyzej opcji menadzerskich. Wycena zostata dokonana przy uzyciu modelu Blacka —
Scholesa na podstawie warunkéw programu opisanych powyzej. W wycenie przyjeto zmiennos¢ cen akcji obliczong na
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podstawie analizy zwrotéw z akcji podobnych spétek z polskiej gietdy. Parametry przyjete do wyceny przestawia ponizsza
tabela:

Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej opcji:

Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 60%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,57%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1

W dniu 1 wrzesnia 2016 r. zarzad Adiuvo Investments S.A. dokonat przydziatu maksymalnie 181 403 warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz 100 597 niewyemitowanych na date bilansowa warrantéw subskrypcyjnych serii C dajacych
prawo do objecia akcji Spétki po Sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date ich nabycia.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Executive Officer (,CEQ”) amerykanskich spotek zaleznych.
Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spétki w trzech réwnych transzach. Nabycie akcji wynikajgcej z kazdej z transz moze
odby¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach swiadczenia ustug przez CEO.

Podstawowe informacje dotyczagce wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 01-09-2017 01-09-2018 01-09-2019
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 01-09-2019 01-09-2020 01-09-2021
Liczba opcji 94 000 94 000 94 000
Cena wykonania opcji (PLN) 25,34 28,26 26,83
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 27,5 27,5 27,5
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 11,52 12,21 14,01
Wartos¢ godziwa programu 1083 000 1148 000 1317 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akgji (%) 56,68% 56,68% 56,68%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,78% 2,01% 2,22%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3 4 5

Wartosc godziwa catego programu wynosi 3.548 tys. zt.

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce zaleznej Airway Medix

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Airway Medix S. A.

z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000 warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria
A. Zgodnie z przedmiotowg uchwata kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji zwyktych
na okaziciela Spétki dominujacej serii C, przy czym akcje te zostang wyemitowane niezaleznie od akcji tej samej serii, ktérych
emisja miata miejsce w 2016 roku. Na potrzeby niniejszego sprawozdania akcje serii C zwigzane z programem motywacyjnym
okreslane bedg, jako akcje zwigzane z warrantami serii A. Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg
po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad tej spotki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantéw
subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji zwigzang z warrantami serii A, a takze szczegétowe warunki zamiany praw
z warrantéw subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg
zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje Airway Medix S.A. powinna nastgpic¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od
dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway
Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000,00 zt.

W dniu 7 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix S.A. dokonat przydziatu maksymalnie 750 000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A dajacych prawo do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej 1 zt oraz maksymalnie 225 000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A dajacych prawo do nabycia akcji Spotki po sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date ich
nabycia.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Operating Oficer (,COQ”) spotki Biovo Technologies Ltd.

Dnia 18.10.2018 roku umowa z osoba petnigca funkcje Chief Operating Oficer (,,CO0”) spétki Biovo Technologies zostata
rozwigzana, a prawa wynikajace z przydzielonych warrantéw nie zostaty wykorzystane.

Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2016 roku podpisanej pomiedzy Airway Medix S.A. z osobg petnigca funkcje VP
Business Development (,,VP BD”), zarzad Jednostki dominujgcej dokonat:

¢ bezwarunkowego przydziatu 563 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A dajacych prawo do objecia akcji Spoétki po cenie
emisyjnej rownej Sredniej cenie rynkowej akcji Spotki z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date nabywania uprawnien,
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e warunkowego przydziatu 562 000 warrantow subskrypcyjnych serii A uzaleznionych od komercjalizacji produktéw Airway
Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR. Warranty te daja prawo do objecia akcji Spétki po Sredniej cenie
rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date nabywania uprawnien.

Podstawowe informacje dotyczace wyceny przydzielonych warrantéw (dokonanej wedtug modelu Blacka-Scholesa) zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 2016-08-01 2018-07-01
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 2019-08-01 2021-07-01
Liczba opciji 563 000 562 000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,24 1,00
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 1,11 1,11
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,45 0,64
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 255 000 359 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwe;j:
Oczekiwana zmienno$¢ akcji (%) 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,78% 2,19%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3,08 5,00

Wartosc godziwa catego programu dla VP BD wynosi 614 tys. zt.
Podpisana umowa z dnia 1 lipca 2016 roku z osobg petnigca funkcje VP BD wygasta z dniem 1 czerwca 2018 roku.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry rowniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spétki zwigzanych z ww. warrantami.

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce zaleznej Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Jednostki dominujacej, ktére sg akcjami
zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A, umowa , Agreement on share options” z
dnia 16 marca 2017 r. objete zostaty przez spétke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty dajg prawo do nabycia akcji
Spotki w trzech transzach po 176 190 akcji oraz transzy 211 429 akcji. Nabycie akcji wynikajace z kazdej z transz po 176 190
akcji moze odbyc¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach $wiadczenia ustug przez Lycotec. Mozliwo$é nabycia akcji w wyniku
realizacji 211 429 warrantéw, uzalezniona jest od nieprzerwanego $wiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujgcej przez
Lycotec przez trzy lata od daty umowy przyznania opcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii B, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta, ktére sg akcjami zwyktymi
na okaziciela oznaczonymi jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyzej warrantéw bedg osoby, ktére sg pracownikami,
wspotpracownikami, kontrahentami lub sg istotnie zaangazowane w dziatalno$¢ Grupy. Do daty bilansowej, warranty serii B
nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réowniez nie okreslit ich szczegétowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny
emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Podstawowe informacje dotyczagce wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 16-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2019 16-05-2020 16-07-2020
Liczba opcji 176 190 176 190 176 190 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,00
Notowania akcji na dzieri przyznania (PLN) 8,70 8,70 8,70 8,70
Wartos$¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 7,7184 7,7457 7,7822 7,7900
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 1 360 000 1 365 000 1371 000 1647 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwe;j:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 52,88% 52,88% 52,88% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,09% 2,47% 2,56%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1 2 3 4

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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Wartos$¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w
sprawozdaniu Grupy kwote 0 tys. zt (01.01-31.12.2019: 394 tys. ) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania
uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujgca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 18 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Dnia 28 lutego 2019 r. miata miejsce sptata obligacji przez Adiuvo Investments S.A. Zostata sptacona potowa posiadanych
obligacji tj. 40 000 o tacznej wartosci nominalnej 4 min PLN. Wraz z czescig kapitalowa zostaty réwniez sptacone odsetki w
wysokosci 467 tys. PLN. Ponadto w dniu 26 marca 2019 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce
warunki emisji pozostatych 40.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych
obligacji zostat przesuniety z 29 marca 2019 r. na dzien 31 grudnia 2019 r. a nastepnie na dzien 30 czerwca 2020 r. W dniu
30 czerwca 2020 roku Airway Medix zawarta z Adiuvo Investments S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji pozostatych
40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z
dnia 30 czerwca 2020 roku na dzien 31 grudnia 2020 roku, nastepnie w dniu 31 grudnia 2020 r. termin wykupu tych obligacji
zostat przesuniety z dnia 31 grudnia 2020 roku na dzier 30 czerwca 2021 roku. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji
nie ulegty zmianom.

Kredyty i pozyczki

W dniu 8 kwietnia 2020 r. Zarzad Airway Medix S.A. zawart z izraelskim bankiem Izrael Discount Bank Ltd. z siedzibg w Tel
Awiwie umowe kredytowg, na mocy ktérej Bank udostepnit Spotce kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi
réwnowarto$¢ ok. 9,1 min zt wedtug Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w szczegélnosci na cele
zwigzane z kapitatem korporacyjnym i obrotowym Spoétki. Zgodnie z Umowa sptata kredytu nastgpi jednorazowo, do konca
pazdziernika 2021 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej EURIBOR. Zabezpieczenia sptaty
kredytu obejmujg zabezpieczenie na prawach z tytutu umowy sprzedazy technologii CSS, zastaw rejestrowy na wierzytelnosci
z tytutu obligacji wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. i objetych przez Spétke oraz zastawy rejestrowe na
ruchomosciach, prawach wtasnosci intelektualnej i innych prawach. Umowa przewiduje, ze udostepnienie srodkéw z kredytu
moze nastgpi¢ po spetnieniu przez Spotke okreslonych w umowie kredytu warunkéw zawieszajacych, miedzy innymi po
dostarczeniu przez Spodtke wymaganej dokumentacji, zgdd korporacyjnych oraz dokumentéw zabezpieczen. Umowa
kredytowa podlega prawu angielskiemu. Dnia 1 kwietnia 2021 r. Airway Medix S.A. zawarta z Bankiem porozumienie
zmieniajace ww. umowe z Discount Bank. Zgodnie z trescig zawartego Porozumienia wysokos$¢ udostepnionego Spétce
Zaleznej kredytu zostata zwiekszona o kwote 0,7 min zt euro, co stanowi odpowiednio réwnowartos¢ ok. min 3,3 min zt wg.
kursu NBP z dnia zawarcia Porozumienia.

Nota 19 Naruszenie postanowiert umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien umoéw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezagcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczgtek okresu 1870 1391
Utworzenie rezerw w koszty 165 479

Wykorzystanie rezerw

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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Rozwigzanie rezerw

Stan rezerw na koniec okresu, w

2035 1870
tym:
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 2035 1870

Wartosc zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2020 r. Strukture
Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2021 31.12.2020
Zoboquam? z tytutu 359 490
wynagrodzen

Zobowigzania tytutu odpraw 13 131
emerytalnych

ZQbOquzanla z tytutu ’ 177 14
niewykorzystanych urlopéw

%o?oqulama z tytutu innych 590 390
Swiadczen

I}a%em zo!ooww]zam.a z tytutu 1639 1225
Swiadczen pracowniczych, w tym:

Zobowigzania dtugoterminowe 485 430
Zobowigzania krotkoterminowe 1154 745

Nota 21 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji
w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2021- 01.01.2020-
Y ! 31.03.2021 31.12.2020

Stan na poczgtek okresu 2512 2 604

Kwota rozliczonej dotacji ujeta w i

pozostatych przychodach i 92

operacyjnych

Stan dotacji na koniec okresu, w 2512 2512

tym:

Dotacje dtugoterminowe 1497 1497

Dotacje krétkoterminowe 1015 1015

Airway Medix S.A. realizuje cztery projekty grantowe:

1. Umowa o dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-
00 z dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe
opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajgcego liczbe
przypadkéw odrespiratorowego zapalenia ptuc. Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 7 903 314,18. Przyznane
dofinansowanie: maksymalnie do 5 381 953,20 PLN.

2. Umowa o dofinasowanie projektu nr POIR.01.01-00-1471/15-00 z dnia 11 maja 2016 r. pn. Opracowanie oraz wdrozenie
na rynkach globalnych urzadzenia stuzgcego do automatycznego kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej oraz

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych (CPR). Zapobieganie
uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim ci$nieniem mankietu mocujgcego rurke intubacyjna. Catkowity koszt
realizacji projektu 6 396 148,08. Przyznane dofinansowanie maksymalne do kwoty 4 500 433,43 PLN.

3. Projekt dofinansowany z Funduszy Europejskich w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, O$
priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+l, Dziatanie 2.3.
Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.3.4 ,,Ochrona wtasnosci przemystowej” wspétfinansowanego ze
Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Tytut projektu: Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek”
Stabilizator ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej”. Umowa o dofinansowanie realizacji projektu podpisana zostata w dniu:
17.09.2018r. pomiedzy Airway Medix S.A. a Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci petnigca funkcje Instytucji
Zarzadajgcej w ramach ww. dziatan. Wartos¢ projektu: 604 474,00 PLN. Wartos¢ dofinansowania: 251 200,00 PLN. Okres
realizacji: 21.07.2017r. - 31.12.2021r.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 1,9 min PLN (31.12.2019: 1,9 min PLN).

4.Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu GO_GLOBAL.PL Zwiekszenie skali komercjalizacji na rynkach
Swiatowych wynikdw badan naukowych lub prac rozwojowych polskich firm Nr umowy: GO_GLOBAL.pl(1/1)-0040/2015 z
dnia 29 grudnia 2015 roku pn. Opracowanie oraz weryfikacja strategii rozszerzania dystrybucji opatentowanego systemu do
czyszczenia rurek intubacyjnych o rynek amerykanski. Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 220 100 zt.
Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 149 668 zt.

Pozostate projekty grantowe z grupy Adiuvo:
Glia Sp. zo.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Badan Stosowanych w $ciezce B Nr umowy: PBS3/B7/19/2015 z dnia
17 kwietnia 2015 roku pn. Nowa kompleksowa i wysoce specyficzna terapia glejakdw. Zgodnie z umowg catkowity koszt
realizacji projektu 2 950 919 zt. Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 1 900 000 zt

Endo Medical Sp. z 0.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Badan Stosowanych w $ciezce A Nr umowy: PBS3/A7/23/2015 z
dnia 23 czerwca 2015 roku pn. Opracowanie kombinacji sktadnikéw naturalnych kompleksowo poprawiajgcych
funkcjonowanie $rédbtonka naczyn krwionosnych. Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 3 535 499 zt.
Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 2 500 000 zt

Peptaderm Sp. z 0.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Badan Stosowanych w $ciezce B Nr umowy: PBS1/B7/10/2013 z dnia
31 lipca 2013 roku pn. Nowy peptyd tetracykliczny 4B8M o wtasciwosciach immunosupresyjnych, przeciwzapalnych i o niskiej
toksycznosci- badanie mechanizmu dziatania. Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 2 070 499 zt. Przyznane
dofinansowanie: maksymalnie do 1 787 446 zt

Spotka: Carocelle S.A.
1.Lycomega

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj Nr umowy: POIR.01.01.01-00-
0683/15-00 z dnia 15 lutego 2016 roku pn. Suplement diety LYCOMEGA dla osdb zagrozonych chorobami uktadu krazenia,
bazujacy na klinicznie zweryfikowanej technologii Lycosome, ktéry dzieki znaczaco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i
kwasdw omega-3 obniza poziom tréjglicerydéw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach
konkurencyjnych. Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 8 085 154,34 zt. Przyznane dofinansowanie:
maksymalnie do 5 549 136,60 zt

2.Mito-sport

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Osi priorytetowej nr 1 ,,Przedsiebiorstwa i Innowacje” Dziatania nr
1.2 ,Innowacyjne przedsiebiorstwa” Poddziatania nr 1.2.1. ,Innowacyjne Przedsiebiorstwa- konkurs horyzontalny” Schemat
nr 1.2 :Wsparcie dla przedsiebiorstw chcacych rozpocza¢ lub rozwingé¢ dziatalnos¢ B+R” Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Dolnoslgskiego 2014-2020 Nr umowy: RPDS.01.02.01-02-0128/15-00 dnia 03.10.2016 r. pn.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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MITO-SPORT, suplement diety dla sportowcdéw-amatorédw poprawiajgcy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie
mitochondriow, dzieki istotnie zwiekszonej biodostepnosci astaksantyny i epikatechin, wynikajgcej z opatentowanej
technologii Lycosome™. Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 4 147 528 zt. Przyznane dofinansowanie:
maksymalnie do 2 887 569,60 zt

Mamar Investment Sp. z 0.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Programu ,,Innotech” w $ciezce programowej IN-tech Nr umowy: UMOWA Nr
INNOTECH-K2/IN2/25/182039/NCBR/13 dnia 11.04.2013 r. pn. Opracowanie innowacyjnego preparatu o wtasciwosciach
obnizania indeksu glikemicznego spozywanych positkéw Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 2 527 880 zt.
Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do : 1 715 492 zt

Algaelabs Sp. z 0.0

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Programu Badan Stosowanych w $ciezce B Nr umowy: UMOWA Nr
PBS3/B8/25/2015 dnia 01.09.2015 r. pn. Pozyskiwanie metabolitéw wtérnych z mikroalg i cyjanobakterii w oparciu o
zautoamtyzowany system fotobioreaktoréw Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 2 273 986 zt. Przyznane
dofinansowanie: maksymalnie do 1 648 162 zt

Nota 22 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

22.1 Sprawy sgdowe

Wobec Grupy prowadzone sg nastepujgce postepowania:
Airway Medix

W odniesieniu do Spotki prowadzone sg nastepujgce postepowania:

1. Projekt: OC. Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBIR na podstawie art. 61 § 4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960
r. Kodeksu postepowania administracyjnego i art. 207 ust. 9 pkt 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia
2009 r. w sprawie zwrotu Srodkéw pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowa o dofinasowanie
projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z dnia 17 marca
2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego
systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajacego liczbe
przypadkéw odrespiratorowego zapalenia ptuc. Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania
postanowieniem z dnia 28 listopada 2017 r. o sygnaturze DP.0250.3.2017.Mt. Wartos$¢ srodkéw objetych
niniejszym postepowaniem wynosi: 1.230.542,72 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci tysiecy piecset
czterdziesci dwa ztote 72/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.
Postepowanie zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr 8/2018 z dnia 30 maja 2018 roku nakazujgcej zwrot kwoty
252 925,46 PLN wraz z odsetkami liczonymi w sposéb wskazany w tej decyzji. W dniu 14.09.2018 r. zostata wydana
Decyzja NCBR nr 15/2018 dot. odroczenia ww. ptatnosci do 6.07.2019 r. oraz ulgi prolongacyjnej w wysokosci 11
500,00 PLN. W dniu 22 maja 2019 r. Airway Medix S.A. ztozyta kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci
(o odroczenie terminu sptaty, lub alternatywnie o roztozenie naleznosci na raty). W dniu 26 czerwca 2019 r. zostata
wydana Decyzja nr 16/2019 odmawiajgca udzielenia kolejnej ulgi. Airway Medix S.A. w dniu 16 lipca 2019 r. ztozyta
Odwotanie od Decyzji nr 16/2019 do Ministra Inwestycji i Rozwoju za posrednictwem NCBR od negatywnej Decyzji
nr 16/2019 odmawiajacej przyznania ulgi zgodnie z wnioskiem Beneficjenta z dnia 22 maja 2019 r. W dniu 8 lipca
2019 r. Beneficjent ztozyt kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (wniosek z dnia 5.07.2019 r. o
odroczenie i roztozenie na dwie ptatnosci kwoty naleznosci). W dniu 11 lipca 2019 r. zostato wszczete postepowanie
na wniosek Beneficjenta w sprawie udzielenia ulgi w spfacie naleznosci. W dniu 21.10.2019 r. wydana zostata
Decyzja nr 27/2019 NCBR umarzajgca postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez
Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019 r. W dniu 8.11.2019 r. Beneficjent wnidst odwotanie do Ministra Inwestycji i
Rozwoju od Decyzji nr 27/2019 umarzajacej postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez
Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019 r. W zwigzku z sytuacja epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism
informujgcych o przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sprawy. Powyzsze dwa odwotania zostang prawdopodobnie
rozpatrzone w roku 2021. Na dzien publikacji nie ma dalszych postepowan w sprawie.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem
Gospodarczym, XVII GC 507/21, z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 18 maja 2020 roku, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na
rzecz Airway Medix na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30
czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt IX GNc 3297/20, XVI GC 2428/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 10 987,00 ztotych

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakorczenia sporu.

3. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem
Gospodarczym, XV GC 2373/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 19 maja 2020 roku, spér dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na
rzecz Airway Medix na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30
czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVI GNc 7748/20)

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 63 465,00 ztotych

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spdtka Komandytowa z
siedzibg w WarszawieEtap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia
sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu.

Carocelle S.A.

W odniesieniu do Carocelle prowadzone s3g nastepujgce postepowania:

1. Projekt: LYCOMEGA: Umowa nr POIR.01.01.01-00-0683/15-00 z dnia 15.02.2016 r. o dofinansowanie Projektu pn.
,Suplement diety LYCOMEGA dla o0s6b zagrozonych chorobami uktadu krgzenia, bazujgcych na klinicznie zweryfikowanej
technologii Lycosome™, ktory dzieki znaczgco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i kwaséw omega-3 obniza poziom
tréjglicerydéw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach konkurencyjnych”.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) w pismie z dnia 26.03.2018 r. wezwato Beneficjenta do zwrotu catosci
otrzymanego dofinansowania w kwocie 354 135,83 PLN wraz z odsetkami liczonymi jak od zalegtosci podatkowych w
terminie do 11 kwietnia 2019 r.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.

Przekazane dofinansowanie: 354 135,83 PLN (niniejsza kwota zostata wskazana w wezwaniu organu do zwrotu catosci
dofinansowania z dnia 26.03.2019 r).

W dniu 18 wrzesnia 2019 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu $rodkéw w kwocie 354
135,83 zt (sygn. DP-SP0.025.28.2019.KW6).

4 pazdziernika 2019 r. wystalismy odpowiedZ na postanowienie o wszczeciu postepowania.

W dniu 18 lutego 2020 r. Beneficjent ztozyt pismo do NCBR w nawigzaniu do Postanowienia o dopuszczeniu dowodow
oraz do Zawiadomienia o zebraniu materiatu dowodowego w postepowaniu.

W dniu 20 maja 2020 r. Spétka otrzymata od NCBiR Decyzje nr 8/2020 w sprawie zwrotu kwoty 354 135,83 PLN.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Spotka wniosta odwotanie od ww. decyzji 8/2020 do Ministerstwa Funduszy i Polityki
Regionalnej (MFiPR).

Wedtug informacji uzyskanych telefonicznie z MFiPR, powyzsze odwotanie zostanie rozpatrzone najwczesniej w drugiej
potowie 2021 roku. W zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism informujacych o
przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sprawy.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.

2. Projekt: Mito-Sport: umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15 na podstawie umowy o
dofinansowanie zawartej w dniu 03.10.2016 r. pn. ,MITO-SPORT, suplement diety dla sportowcéw-amatoréw
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poprawiajacy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie mitochondridw, dzieki istotnie zwiekszonej
biodostepnosci astaksantyny i epikatechin, wynikajacej z opatentowanej technologii Lycosome".

Postepowanie wszczete z urzedu przez Dolnoslaska Instytucje Posredniczacy (dalej ,,DIP”) na podstawie art. 61§ 1i 4
ustawy z dnia 14.06.1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego (tekst jedn. Dz. U. z 2017 r., poz. 1257 z p6zn. zm.)
dalej k.p.a., w zw. z art. 67 ust. 1 Ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. w sprawie zwrotu Srodkow
pozyskanych przez Carocelle S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15. Spotka
zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania pismem z dnia 24 kwietnia 2018 r. o sygnaturze WR.025.4.2018.5G.

taczna wartosc srodkéw objetych tym postepowaniem wynosita: 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy
sze$éset siedemdziesigt sze$¢ ztotych 78/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreSlonej jak dla zalegtosci
podatkowych.

W dniu 13.11.2018 r. Dolnoslgska Instytucja Posredniczagca wydata decyzje nr WR.025.4.2018.MN nakazujacy zwrot
kwoty 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy sze$éset siedemdziesigt sze$¢ ztotych 78/100) PLN wraz z
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Spoétka wniosta odwotanie od decyzji nr
WR.025.4.2018.MN w dniu 3 grudnia 2019 r.

W wyniku odwotania Spétki w dniu 29 kwietnia 2019 r. zostata wydana Decyzja Zarzadu Wojewddztwa Dolnoslgskiego
(znak pisma: DEF-Z.IV.433.9.2018, doreczono w dniu 6 maja 2019 r.) o uchyleniu zaskarzonej decyzji nr
WR.025.4.2018.MN z dnia 13.11.2018 r. w catosci i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi | instancji
(Dolnoslaskiej Instytucji Posredniczacej).

W dniu 10 stycznia 2020 r. zostata wydana Informacja pokontrolna, okreslajagca kwote wydatkow niekwalifikowanych w
wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 30.01.2020 r. zostaty wystane Zastrzezenia do Informacji pokontrolnej.

W dniu 5.08.2020 r. zostata wydana Ostateczna Informacja pokontrolna ('OIP'), okreslajgca kwote wydatkéw
niekwalifikowanych w wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 11.09.2020 r. zostata wystana odpowiedz na OIP.

Postepowanie prowadzone przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GC 428/19, z
powddztwa One Asia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Carocelle na
podstawie umowy o wspdtpracy z dnia 14 czerwca 2017 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 209 838,00 ztotych

Etap: powddztwo zostato oddalone, wyrok nieprawomocny, wedtug informacji zamieszczonych na Portalu
Informacyjnym Sadéw Powszechnych powdd wnidst apelacje (apelacja niedoreczona)

Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,
XV GNc 7335/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spdtka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Carocelle na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 40 394,00 zfote

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoiczenia sporu;

Przed Sadem Rejonowym dla Warszawy-Srédmieécia w Warszawie, | Wydziatem Cywilnym toczyto sie postepowanie
pojednawcze z wniosku Carocelle S.A. o zawezwanie do proby ugodowej Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie w przedmiocie zaptaty na rzecz Carocelle S.A. kwoty 400.000,00 (czterystu tysiecy)
ztotych oraz stwierdzenia podstawy odpowiedzialnosci za skutki uchybiern powstatych na skutek $wiadczenia obstugi
prawnej (sygn. akt: | Co 2842/19).

Na podstawie ugody pozasagdowej pomiedzy Carocelle S.A. i innymi podmiotami z Grupy Kapitatowej Adiuvo a Bird & Bird
Szepietowski i Wspdlnicy spétka komandytowa, Carocelle S.A. zrzekta sie roszczen o zaptate dochodzonych w ww.
postepowaniu pojednawczym.

IMMD sp. z 0.0.
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1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,

XV GC 1930/20, z powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt IX GNc 3375/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 5 884,00 ztote

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakorczenia sporu

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym,
VIII GC 2925/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVI GNc 4532/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 1.905,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; wniesione pierwsze pismo przygotowawcze strony powodowej; brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakornczenia sporu

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem Gospodarczym,
XVI GNc 1227/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
ksiegowych. Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.904,09 ztotych

Etap: w sprawie zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym.

Adiuvo Management Sp. z 0.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,

XV GC 1924/20, z powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Adiuvo Management na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVI GNc 4530/20)

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 3 750,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GNc 5250/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Adiuvo Management na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc przedmiotu sporu: 9 341,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

1.

Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,
XV GNc 4171/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz CCT na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 7 861,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu
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2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GC 1276/20, z
powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$é Spdtka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy
zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz CCT na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-
38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XXVI GNc 1142/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 79 403,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakorczenia sporu

3. Postepowanie pojednawcze prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, sygnatura akt XVI GCo 31/20, z wniosku spotki Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spétka komandytowa
o zawezwanie do proby ugodowej Cambridge Chocolate Technologies S.A. w przedmiocie zaptaty kwoty 115.557,79 zt.

Etap: posiedzenie pojednawcze jeszcze sie nie odbyto, ale strony zawarty ugode, na podstawie ktérej Bird & Bird
Szepietowski i Wspdlnicy sp.k. zrzekta sie roszczen dochodzonych w ww. postepowaniu.

W ramach ugody pozasadowej pomiedzy Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spotka komandytowa a Cambridge
Chocolate Technologies S.A. oraz innymi podmiotami z Grupy Kapitatowej Adiuvo, Cambridge Chocolate Technologies
S.A. zrzekta sie roszczenia o zaptate kwoty 264.000 zt (dwiescie szescdziesigt cztery tysigce ztotych) dochodzonego
dotychczas przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVl Wydziatem Gospodarczy, w ramach
prowadzonego postepowania pojednawczego pod sygnaturg akt XVI GCo 58/20, ktdre zakonczyto sie bez zawarcia ugody
przed Sagdem. Ugoda pozasgdowa zostata zawarta po terminie posiedzenia pojednawczego w sprawie.

4. Przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS prowadzone jest:

a. postepowanie dotyczace ztozonej przez Spoétke skargi o wznowienie postepowania zakoriczonego
postanowieniem Sadu z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w sprawie wyznaczenia biegtego do spraw
szczegdlnych — firme UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa z
siedzibg w Krakowie celem sporzgdzenia pisemnej opinii dotyczacej wybranych zagadnien zwigzanych z
prowadzeniem spraw Spotki dotyczacych sytuacji finansowej Spotki oraz posiadanej przez nig wtasnosci
intelektualnej, a takze innych zagadnien wyszczegdlnionych we wniosku o wyznaczenie biegtego,
ztozonym przez CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, za ktory dziata Zarzad spétki
Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako , Capital Partners”);

b. Postepowanie dotyczace ztozonej przez Cambridge Chocolate Technologies S.A. skargi o wznowienie
postepowania zakornczonego postanowieniem S3du z dnia 24 pazdziernika 2019 r. dotyczace
wyznaczenia biegtego do spraw szczegdlnych (na podstawie przepiséw ustawy o ofercie) w osobie
biegtego rewidenta Katarzyny Sabitto z firmy Regulatory Affairs Doradcy Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie celem sporzadzenia pisemnej opinii
dotyczacej wybranych zagadnien wyszczegdlnionych we wniosku o wyznaczenie biegtego ztozonych
takze przez Capital Partners.

Z uwagi na razgce naruszenie przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci art. 85 ust. 3 ustawy o ofercie (pominiecia Spotki
jako uczestnika w toku catego postepowania przejawiajace sie w szczegdlnosci brakiem doreczenia wniosku Capital
Partners o wyznaczenie rewidenta ds. szczegdlnych czy tez brakiem wezwania do zajecia przez Zarzad i Rade Nadzorcza
stanowiska w sprawie przed wydaniem postanowien), Spotka po otrzymaniu informacji o wydaniu w/w postanowien
podjeta niezbedne kroki prawne w celu obrony swoich praw. W szczegdlnosci Spoétka ztozyta do Sadu skarge na orzeczenie
referendarza sagdowego dot. wydanych postanowien, a nastepnie skarge o wznowienie postepowania. W dniu 10 grudnia
2019 r. Spétka zostata pisemnie poinformowana przez Przewodniczacg Xl Wydziatu Gospodarczego KRS dla m.st.
Warszawy w Warszawie o podjetych przez Sad czynnosciach w sprawie wnioskéw o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegOlnych ztozonych przez Capital Partners dotyczacych wydanych postanowien. Sgd w obydwu przypadkach zwrdcit
sie do rewidentdw do spraw szczegdélnych o rozwazenie mozliwosci powstrzymania sie od wykonania obydwu
postanowien o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych do czasu rozpoznania wniesionej skargi o wznowienie
obydwu wyzej wymienionych postepowan. Skarga na orzeczenie referendarza sgdowego dot. wydanych postanowien
zostata odrzucona postanowieniem z dnia 10 grudnia 2019 r. W ocenie Sadu na wydane postanowienia nie przystuguje
$rodek zaskarzenia.

W dniu 21 maja 2021 r. Spétka powzieta informacje o wydaniu w dniu 8 listopada 2020 r. przez wtasciwy sad postanowien
o oddaleniu wniosku o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych ztozonego przez CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w w/w sprawach. W ocenie sgdu wniosek o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych na podstawie Ustawy o ofercie
publicznej (...) nalezato oddali¢. Sad wskazat ponadto, ze nalezy zwrdci¢ uwage na bardzo szeroki zakres wniosku,
tymczasem zgodnie z przepisami przedmiotem badania biegtego moze byc¢ okreslone zagadnienie zwigzane z
utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Przedmiot badania wskazany we wniosku zostat okreslony w sposdb
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niezwykle ogolny, bez okreslenia w sposdb precyzyjny i niebudzacy watpliwosci kryteriow oraz zakresu, ktérymi bedzie
kierowat sie biegty w trakcie badania i wydawania opinii. W ocenie sadu nie sposdb rowniez okresli¢ celu badania co
moze rodzi¢ przypuszczenia, ze ocena biegtego mogtaby cechowad sie dowolnoscig oraz uznaniowoscia, jak rowniez
obawe, ze mogtoby dojs¢ do narazenia uczestnika na potencjalne ujawnienie tajemnic handlowych.

Sad wskazat rowniez, ze wnioskodawca posiadat instrumenty umozliwiajgce petnienie czynnosci kontrolnych nad spdtka
poprzez m.in. udziat swojego przedstawiciela w Radzie Nadzorczej. Nadto uczestnik (Spotka) jest spotg publiczng, zatem
ma obowigzek udostepnienia na swojej stronie internetowej szeregu informacji zwigzanych z jej dziatalnoscig. Powyzsze
okolicznosci zdaniem sgdu wskazujg na brak zaistnienia przestanek do wyznaczenia rewidenta w postepowaniu
rejestrowym.

Zgodnie z powzietymi przez Spotke w dniu 21 maja 2021 r. informacjami sad odrzucit réwniez skarge wnioskodawcy na
ww. postanowienia, natomiast wnioskodawcy przystuguje srodek odwotawczy w postaci zazalenia do sgdu wyzszej
instancji.

Peptaderm Sp. z o.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,
XV GNc 4190/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Peptaderm na podstawie umowy o swiadczenie ustug ksiegowych
oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 9.754,00 ztote

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Adiuvo Investments S.A.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym w Bielsku — Biatej, VI Wydziat Gospodarczy, VI GNc 1018/20 z
powddztwa Domu Maklerskiego BDM spotka akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej. Spér dotyczyt zaptaty z tytutu
Swiadczenia przez powoda ustug animatora akgji.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 13.723 ztotych

Etap: W sprawie zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym na kwote 13.723 zt. W dniu 29 stycznia
2021 r., dziatajac w wykonaniu ugody pozasgdowej, Strony zawarty ugode sgdowa, co w konsekwencji doprowadzito do
umorzenia postepowania w sprawie.

2. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla todzi Srédmiescia w todzi, XIll Wydziat Gospodarczy, sygn. akt
XIIl GC 2433/20 (poprzednio XIlIl GNc 1227/20), z powddztwa Rometta Capital sp. z 0.0. Spor dotyczy zaptaty z tytutu
najmu powierzchni biurowych.

Wartosc przedmiotu sporu: 53.050,00 ztotych

Etap: W sprawie zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, ktdry zostat zaskarzony przez Adiuvo
Investments S.A. w catosci w dniu 16 wrzesnia 2020 r. Strony postepowania zawarty ugode pozasadowa w sprawie.
Adiuvo Investments uznato roszczenie w catosci. Na skutek ztozenia przez Adiuvo Investments S.A. oSwiadczenia o
uznaniu powddztwa, Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi, XIIl Wydziat Gospodarczy dnia 22 kwietnia 2021 r.
wydat wyrok w niniejszej sprawie zgodnie z zgdaniem Rometta Capital sp. o.0.

3. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym,
VIl GNc 8551/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spdtka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Adiuvo Investments na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 16 078,00 ztotych

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 43
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Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu

4. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym Lublin-Zachéd w Lublinie, VI Wydziatem Cywilnym, VI NC-e
1140516/20, z powddztwa Lyreco Polska spdtka akcyjna, spér dotyczy zaptaty za zakup towaréw dokonany przez Adiuvo
Investments (roszczenie gtdwne powoda zostato spetnione przez Adiuvo Investments po dacie wniesienia pozwu, tj. po
dniu 30 lipca 2020 roku

Wartosc przedmiotu sporu: 2 288,11 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w elektronicznym postepowaniu upominawczym; brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakonczenia sporu

5. Adiuvo Investments przeciwko ZUS Sad Okregowy w Warszawie XIV Wydziat Ubezpieczen Spotecznych Sygn. akt: XIV U
1157/19, data rozpoczecia sporu: 10 maja 2019 r, data zakonczenia sporu: spor nie zostat zakoriczony (przewidywany
termin zakonczenia sporu) — 17 marca bedzie ogtoszony wyrok przedmiot sporu — podleganie sktadkom na ubezpieczenie
spoteczne przez Marka Ortowskiego z tytutu kontraktu menedzerskiego, strone jaka Spotka stanowi w sporze:
Odwotujgca wynik zakonczonego sporu (aktualny status i przewidywany wynik sporu), — przewidywane koszty
postepowania sgdowego — Sad powinien przychyli¢ sie do odwotania Spétki ze wzgledu na zbieg tytutéw do ubezpieczenia
spotecznego

6. Adiuvo Investments przeciwko ZUS Sadu Apelacyjnego w Warszawie, |ll Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych sygn.
akt: Il AUa 573/20, data rozpoczecia sporu: 10 maja 2019 r. data zakoriczenia sporu: sprawa w apelacji (przewidywany
termin zakornczenia sporu) — nie ma wyznaczonego terminu posiedzenia apelacyjnego przedmiot sporu — podleganie
sktadkom na ubezpieczenie spoteczne przez Anne Aranowska — Bablok z tytutu kontraktu menedzerskiego strone jaka
Spétka stanowi w sporze: Odwotujgca wynik zakoniczonego sporu (aktualny status i przewidywany wynik sporu), —
przewidywane koszty postepowania sagdowego — Sgd powinien przychyli¢ sie do odwotania Spotki ze wzgledu na zbieg
tytutéw do ubezpieczenia spotecznego. Sad | instancji przychylit sie do stanowiska Spoétki.

7. Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, o zaptate kwoty
342.479,23 (trzysta czterdzieSci dwa tysigce czterysta siedemdziesigt dziewiec¢ 23/100) ztotych oraz 2.460,00 (dwa tysigce
czterysta szesédziesiat) euro z powddztwa Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spdtka komandytowa przeciwko Adiuvo
Investments (sygn. akt: XX GC 915/19).

W sprawie zostat wyznaczony termin pierwszej rozprawy na dzien 2 marca 2021 r., ktéry zostat odroczony. Jednoczesnie
Strony zawarty ugode, na podstawie ktdrej Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spétka komandytowa zrzekta sie roszczen
o zaptate dochodzonych w ww. postepowaniu, a Adiuvo Investments S.A. zobowigzato sie do zaptaty na rzecz Bird & Bird
Szepietowski i Wspdlnicy spétka komandytowa kwoty 40.000 zt netto.

W ramach ww. ugody pozasgdowej pomiedzy Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spdtka komandytowa a Adiuvo
Investments S.A. oraz innymi podmiotami z Grupy Kapitatowej Adiuvo, Adiuvo Investments S.A. zrzekta sie takze
roszczenia o zaptate kwoty 80.000,00 (osiemdziesiat tysiecy ztotych) dochodzonego dotychczas przed Sgdem Rejonowym
dla Warszawy-Srédmieécia w Warszawie, VI Wydziatem Cywilnym, w ramach prowadzonego postepowania
pojednawczego pod sygnaturg akt VI Co 2080/19, ktdére zakonczyto sie bez zawarcia ugody przed Sgdem. Ugoda
pozasgdowa zostata zawarta po terminie posiedzenia pojednawczego w sprawie.

Endo Medical Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziatem Gospodarczym,
VIl GNc 4433/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spdtka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Endo Medical na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Algaelabs Sp. z 0.0.:

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 44
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1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GNc 3313/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Algaelabs na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc przedmiotu sporu: 7 437,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu

2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem Gospodarczym,
XVl GNc 6853/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spér dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Algaelabs na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc przedmiotu sporu: 1 413,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu

Marmar Investment Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GNc 3402/20, z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz Marmar Investment na podstawie umowy o $Swiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 4 809,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu

2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVII Wydziatem Gospodarczym,
XVII GNc 3288/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Marmar Investment na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 27 979,00 ztotych

Etap: zostat ztozony w Sadzie sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci
ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Glia Sp.z o0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GNc 3319/20, z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 5 834,00 ztote

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu.

2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym,
VIl GNc 4451/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spdtka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych
oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc przedmiotu sporu: 1 413,00 ztote

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 45
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Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia

przewidywanej daty zakonczenia sporu.

Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzien 31 grudnia 2020 r. nie toczyly sie w odniesieniu do Spotki lub
jednostek zaleznych istotne postepowania, przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami

administracji publicznej, dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci, w takie ktérych pojedyncza lub tgczna wartosé stanowitaby

co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie

objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2021-31.03.2021
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujace;j

- pozostatym podmiotom powigzanym

- kluczowemu personelowi kierowniczemu

Razem przychody ze sprzedaiy podmiotom powigzanym
01.01.2020-31.03.2020

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujgcej

- pozostatym podmiotom powigzanym
- kluczowemu personelowi kierowniczemu

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

01.01.2021-31.03.2021

Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej

- pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

01.01.2020-31.03.2020

Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej
- pozostatych podmiotédw powigzanych

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

przychody przychody z przychody
ze sprzedazy tytutu refaktur odsetkowe
42 - -
- - 3
42 - 3
przychody przychody z przychody
ze sprzedazy tytutu refaktur  odsetkowe
- - 2
- - 3
- - 5

k k
za up' za u|? koszty
ustug i aktywow
; odsetkowe
towarow trwatych
- - -127
- - -127
zakup. zaku? koszty
ustug i aktywow
; odsetkowe
towarow trwatych
- - -218
- - -218

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesc.
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2021 31.12.2020
- od jednostki dominujacej 34 35
naleznosci handlowe 34 35

- od jednostek zaleznych - -
- od kluczowego personelu kierowniczego - -
- od podmiotéw pod znaczagcym wpltywem - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych - -

naleznosci handlowe - -

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 34 35
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2021 31.12.2020
- wobec jednostki dominujacej 9939 10191

otrzymane pozyczki 9939 10191

- od jednostek zaleznych - -
- od kluczowego personelu kierowniczego 48 679
- od podmiotéw pod znaczacym wpltywem - -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 732 -
zobowigzania handlowe 732 -
Razem zobowigzania do podmiotéw powigzanych 10719 10 870

23.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw

Zarzadu jednostki sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wyptacono wynagrodzen Zarzgdowi ani Cztonkom Rady Nadzorczej. W

okresie poréwnawczym réwniez nie wypfacono swiadczen Zarzagdowi ani Cztonkom Rady Nadzorczej.

23.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 24 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Osétem
dzien 31.03.2021 zamortyzowanego zamortyzowanego g
kosztu kosztu
Naleznosa z tytutu dostaw i ustug i inne 1816 ) 1816
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3322 - 3322
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 1269 - 1269

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesc.
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Kredyty i pozyczki zaciggniete - 28 259 28 259
Zobowigzania leasingowe - 2730 2730
Z.obowwlzama z tytutu dostaw i ustug i inne ) 6573 6573
finansowe
Razem 6 407 37562 43 969
Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Ogétem
dzien 31.12.2020 zamortyzowanego zamortyzowanego g
kosztu kosztu
Naleznosa z tytutu dostaw i ustug i inne 1357 i 1357
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2328 - 2328
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 1224 - 1224
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 24 495 24 495
;obowazama z tytutu dostaw i ustug i inne i 4703 4703
finansowe
Zobowigzania leasingowe 2751 2751
Razem 4909 31949 36 858

Spotka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatow i akcji w jednostkach zaleznych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci
Spotki wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W okresie objetym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub
ekonomicznych majacych wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoéfki.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 kwietnia 2021 r. spétka Airway Medix S.A. podpisata porozumienia do umowy kredytowej z Izrael Discount Bank
Ltd. Na mocy umowy bank udostepnit spétce kredyt w maksymalnej wysokosci 700 tys. EUR, co stanowi rownowartos¢ okoto
3300 tys. PLN wg kursu NBP z dnia zawarcia umowy.

Dnia 9 kwietnia 2021 r. Emitent podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dla aktywdéw w postaci
akcji Cambridge Chocolate Technologies S.A.. Wobec aktualnych uwarunkowan rynkowych i branzowych oraz
dotychczasowych wynikéw dziatalnosci Cambridge Chocolate Technologies S.A., Emitent wspdlnie z Cambridge Chocolate
Technologies S.A.rozwazy szereg scenariuszy odnoszgcych sie m.in. do kierunkdw oraz zasadnosci dalszego rozwoju lub
zaprzestania rozwoju poszczegélnych marek, angazowania wtasnych zasobdw oraz partneréw zewnetrznych, jak rowniez
scenariusz pozyskania dla Cambridge Chocolate Technologies S.A. niepowigzanego inwestora kapitatowego, przy czym
jednostka dominujaca nie wyklucza udziatu inwestoréw z branzy odmiennej od branzy, w ktérej dziata Cambridge Chocolate
Technologies S.A..

Dnia 21 maja 2021 r. Emitent powziat informacje o uzyskaniu przez SmartMedics znaku CE [Certyfikat WE zgodny z
93/42/EWG] dla urzgdzenia medycznego do bezprzewodowego pomiaru EKG u pacjenta [Pebble EKG]. Certyfikacja ww.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 48
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systemu jest kluczcowym elementem w rozwoju SmartMedics, poniewaz umozliwia zbieranie danych medycznych
niezbednych do dynamicznego rozwoju algorytméw w warunkach rzeczywistych [szpitalnych i domowych] w sposéb dotad
niemozliwy dla zadnego z dostepnych na rynku systemdw. Osiggniecie tego kamienia milowego znacznie przybliza spotke do
komercjalizacji rozwijanej technologii.

W dniu 21 maja 2021 r. Spétka Cambridge Chocolate Technologies powzieta informacje o wydaniu w dniu 8 listopada 2020
r. przez wtasciwy sad postanowien o oddaleniu wniosku o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych ztozonego przez CP
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. W ocenie sgdu wniosek o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych na podstawie
Ustawy o ofercie publicznej (...) nalezato oddali¢. Sgd wskazat ponadto, ze nalezy zwréci¢ uwage na bardzo szeroki zakres
whniosku, tymczasem zgodnie z przepisami przedmiotem badania biegtego moze by¢ okreslone zagadnienie zwigzane z
utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Przedmiot badania wskazany we wniosku zostat okreslony w sposéb
niezwykle ogdlny, bez okreslenia w sposdb precyzyjny i niebudzacy watpliwosci kryteriow oraz zakresu, ktérymi bedzie
kierowat sie biegty w trakcie badania i wydawania opinii. W ocenie sadu nie sposdb rowniez okresli¢ celu badania co moze
rodzi¢ przypuszczenia, ze ocena biegtego mogtaby cechowac sie dowolnoscig oraz uznaniowoscia, jak rowniez obawe, ze
mogtoby dojs¢ do narazenia uczestnika na potencjalne ujawnienie tajemnic handlowych. Sad wskazat réwniez, ze
whnioskodawca posiadat instrumenty umozliwiajgce petnienie czynnosci kontrolnych nad spétka poprzez m.in. udziat swojego
przedstawiciela w Radzie Nadzorczej. Nadto uczestnik (Spdtka) jest spotg publiczng, zatem ma obowigzek udostepnienia na
swojej stronie internetowej szeregu informacji zwigzanych z jej dziatalnoscig. Powyzsze okolicznosci zdaniem sgdu wskazujg
na brak zaistnienia przestanek do wyznaczenia rewidenta w postepowaniu rejestrowym. Zgodnie z powzietymi przez Spétke
w dniu dzisiejszym informacjami sad odrzucit réwniez skarge wnioskodawcy na ww. postanowienia, natomiast wnioskodawcy
przystuguje Srodek odwotawczy w postaci zazalenia do sadu wyzszej instancji. Na dziern publikacji niniejszego raportu
biezgcego Spdtce nie zostaty doreczone ww. postanowienia.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments

S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota

01.01.2021-
31.03.2021

(niebadane)

01.01.2020-
31.03.2020

(niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 175 29
Koszty d.1|a!alnosa -806 782
operacyjnej
Amortyzacja -1 -2
Zuzycie materiatéw i energii -1 -2
Ustugi obce -300 -231
Podatki i optaty -2 4
Wynagrodzenia -458 -432
‘ Ublezpleczen{a spoteczne i a1 56
inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe ) -55
Wartos¢ sprzedanych
towaréw i materiatéw - -
Zysk (strata) ze sprzedazy -631 -753
Pozostate przychody 4
operacyjne -
Utrata wartosci naleznosci -198 )
Pozostate koszty operacyjne - -
Przychody finansowe 1419 1849
Koszty finansowe -969 -743
Zysk (strata) przed 375
opodatkowaniem 353
Podatek dochodowy -80 142
Zysk (strata) netto -455 495
Zysk (strata) netto przypisany:
Ak.qo.narl.uszom jednostki _a55 495
dominujacej
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na
jedna akcje)
- podstawowy -0,03 0,04
- rozwodniony -0,03 0,04

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesc.
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Nota

01.01.2021-
31.03.2021

(niebadane)

01.01.2020-
31.03.2020

(niebadane)

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

- inne catkowite dochody ujete w
biezgcym okresie

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

-455

495

Catkowite dochody ogétem

-455

495

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.03.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 131272 128 748
Rzeczowe aktywa trwate 21 21
Wartosci niematerialne - -
Inwestycje w jednostki zalezne 47 836 47 836
Pozyczki udzielone 78 269 75 803
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5 146 5 089
dochodowego
Aktywa obrotowe 2720 3538
Naleznosci Z‘tytl:l'f%l dostaw i ustug oraz 2714 3001
pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone - 518
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 19
AKTYWA OGOLEM 133 992 132286
31.03.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny ogétem 108 787 109 243
Kapitat akcyjny 1317 1317
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny -2 -2
Nadlw.yzka z.e sprz'edazy akcji powyzej 154 455 154 455
wartosci nominalnej
Kapitat z potgczenia 8670 8670
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 4243 4243
Zyski zatrzymane -59 896 -59 440
Zobowiazania dtugoterminowe 12739 12 853
Oprocentowane pozyczki i kredyty 9968 10219
Zobowlqzama z tytutu Swiadczen 118 118
pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2653 2516
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 12 466 10 190
Obligacje krotkoterminowe 5302 5203
Zobowigzania z tytu'iu dostaw i ustug oraz 5324 3297
pozostate zobowigzania
Zobowlqzama z tytutu Swiadczen 355 358
pracowniczych
Rezerwy 1485 1332
PASYWA OGOLEM 133992 132 286

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesc.
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.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny

Nadwyzka ze

Nalezne sprzedaz Kapitat z wycen Kapitat z
Za okres 01.01.2021-31.03.2021 Kapitat wplaty na sprzecazy  Hap yeeny P Zyski
. . . akcji powyzej opcji potaczenia pod Razem
(niebadane) akcyjny kapitat L. . h zatrzymane
R wartosci pracowniczych wspoéing kontrolg
akcyjny . .
nominalnej
Stan na 01.01.2021 1317 -2 154 455 4243 8670 -59 440 109 243
Zysk (strata) netto - - - - -455 -455
Inne dochody catkowite - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - -455 -455
Inne zmiany -1 -1
Stan na 31.03.2021 1317 -2 154 455 4243 8670 -59 896 108 787
Kapitat wtasny
. Nadwyika ze
Nalezne sprzedaz Kapitat z wycen Kapitat z
Za okres 01.01.2020-31.03.2020 Kapitat wptaty na sprzecazy  fap yeeny P Zyski
. R . akcji powyzej opcji potaczenia pod Razem
(niebadane) akcyjny kapitat L . A zatrzymane
R wartosci pracowniczych wspoélng kontrolg
akcyjny . .
nominalnej
Stan na 01.01.2020 1317 -2 154 455 4243 8670 -38 296 130 387
Zysk (strata) netto - - - - 495 495
Inne dochody catkowite - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - 495 495
Inne zmiany - - 1 1
Stan na 31.03.2020 1317 -2 154 455 4243 8670 -37 801 130 883

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -376 354
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1192 -1646

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych

. ) -285 124
ujete w wyniku
Utworzenie odpisow aktualizujgcych
pozyczki 645 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu 122
Swiadczen pracowniczych -
Amortyzacja 300 )
Z.mlana stanu naleznosci z tytgfu N 287 118
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmlana stanu zobowigzan z tytuffu ) 2178 974
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Inne zmiany ) 1
Zaptacony podatek dochodowy ) -
Przeplyv.vy ?lemezne netto z dziatalnosci 1557 49
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych
. -300 -
aktywow trwatych
Udzielone pozyczki -864 142
Sptacone pozyczki 116 -
.Przepiywy' pu?mezne netto z dziatalnosci 1048 142
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i
. 1299
pozyczek -
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i 1821 244

pozyczek

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. . -522 -244
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -13 -53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
19 -11
poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
Lo -13 -53
pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych - -
- przeptywy pieniezne netto -13 -53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
. -64
koniec okresu 6

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania

.6 INFORMACIA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 4
oraz nocie 5 $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdwne Zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata korekty wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 r.

Nota 3 Przychody i koszty
3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W | kwartale 2021 pozostate przychody operacyjne wynoszg 4 tys. zt, a w okresie porédwnywalnym 0 tys. zt. W okresie
zakoriczonym 31 marca 2021 r. ujeto koszty z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 198 tys. zt, podczas gdy w
analogicznym okresie roku poprzedniego koszty z tytutu utraty wartosci naleznosci wyniosty 0 zt.

3.2 Przychody i koszty finansowe

01.01.2021- 01.01.2020-

Przychody finansowe 31.03.2021  31.03.2020

Przychody odsetkowe z
tytutu:

Kredytow i pozyczek 1419 1849

1419 1849

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Rdznice kursowe -

Inne - -

Razem 1419 1849

01.01.2021- 01.01.2020-

Koszty finansowe 31.03.2021  31.03.2020

Koszty odsetkowe z tytutu: -229 -204
Kredytow i pozyczek -127 -68
Obligacji -99 -136
Pozostate odsetki -3 -

Aktualizacja wartosci

aktywow finansowych 645 )

Réznice kursowe -95 -539

Inne -

Razem -969 -743

Nota 4 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa

31.03.2021 31.12.2020
trwate

Urzadzenia
techniczne - -

Srodki trwate w
budowie

Razem 21 21

21 21

W okresie trzech miesiecy 2021 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 1 tys. zt (2020 rok: O tys. PLN).

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow.

W biezacym okresie sprawozdawczym wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 203 tys. zt.

Nota 6 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezacym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w 01.01.2021- 01.01.2020-
okresie 31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczgtek okresu 1332 738
Utworzenie rezerw w koszty 153 1332

Rozwigzanie rezerw - -

Wykorzystanie rezerw - -738

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Stan rezerw na koniec

1485 1332
okresu, w tym:
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 1485 1332

Strukture Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2021 31.12.2020

Zobowigzania z tytutu odpraw

11 11
emerytalnych 8 8
ZQbOWlazanla z tytutu ’ 109 109
niewykorzystanych urlopéw
Inne 246 249
Razem zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych, w 473 476
tym:
Zobowigzania dtugoterminowe 118 118
Zobowigzania krétkoterminowe 355 358

Nota 7 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Spotka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry kierowniczej
oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostajg opcje na objecie akcji. Na dzien bilansowy nie ustalono szczegétéw
programu opisanego ponizej, w szczegdlnosci liczby przyznanych opcji, cen ich realizacji i okreséw nabywania uprawnien,
w zwigzku z tym nie ujeto kosztu programu w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 12 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 181.403 z przeznaczeniem dla 0séb wskazanych przez Zarzad Spoétki z wytgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wyzszg niz 18.140,30 zt (osiemnascie tysiecy sto czterdziesci ztotych i trzydziesci groszy) z wytaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Adiuvo Investments SA umowa z dnia 18 grudnia 2018 poreczyto za Cambridge Chocolate Technologies Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, KRS: 0000499822 (dalej: ,,Dtuznik”) za zobowigzania wynikajgce z Porozumienia z dnia 8 lutego 2019
r. (dalej: ,Porozumienie”), ktére dotyczy umowy nr WPT/7/10/2017 z dnia 28 wrzesnia 2017 r. zawartej pomiedzy Dtuznikiem
a Wroctawskim Parkiem Technologicznym Spétka Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,WPT”) do wysokosci kwoty
718.000,00 zt netto + VAT. Przedmiotowa kwota obejmowata przede wszystkim zalegtosci Dtuznika w biezgcych ptatnosciach,
ktére zostaty przez Dtuznika w catosci uregulowane po zawarciu Porozumienia. Dalsze wykonanie Porozumienia przez
Dtuznika i kontynuowanie wspotpracy z WPT jest dodatkowo zabezpieczone w ten sposéb, ze Dtuznik ma mozliwos¢
zwolnienia sie z ewentualnego dtugu powstatego w przysztosci poprzez przeniesienie wiasnosci nalezacego do niego sprzetu
zlokalizowanego na terenie WPT (datio in solutum) stanowigcego dwie suszarki komorowe z wdzkami
i tacami, dwie hydroprasy i rozdrabniacz do owocéw. Zgodnie z porozumieniem WPT zobowigzana jest do zawarcia
umowy datio in solutum, w przypadku zgtoszenia takiego zgdania przez Dtuznika.

26 lutego 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére miedzy innymi podjeto uchwate nr 5
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 250.000 z przeznaczeniem dla oséb wskazanych przez
Zarzad Spotki z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
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zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 25.000 zt z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz
w sprawie zmiany statutu Spoétki. Objecie warrantéw nastgpi¢ ma nie pdzniej niz w terminie 3 lat od podjecia uchwaty,
natomiast cena emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Spotki. Warranty mogg by¢ réwniez emitowane nieodptatnie.
Zgodnie z podjetg uchwatg jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji Spétki oznaczonej jako seria R,
wyemitowanej na podstawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Objecie akcji serii R w wykonaniu
praw z warrantu subskrypcyjnego serii B powinno nastgpi¢ w zamian za wktad pieniezny nie pdzniej niz w terminie 10 lat od
dnia powziecia uchwaty. Szczegdétowe zasady oraz warunki objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz ich wymiany
zostang ustalone w regulaminie uchwalonym przez Zarzad i zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg Spotki. W celu
przyznania praw do objecia akcji serii R Zgromadzenie postanowito warunkowo podwyzszyé kapitat zaktadowy Spoétki
o kwote nie wyzszg niz 25.000 zt. Zarzad Spotki zostat upowazniony takze do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii R
z zastrzezeniem, ze cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 12 zt za akcje. Ustalono, ze akcje serii R od chwili powstania beda
uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach réwnych z dotychczas istniejgcymi akcjami Spotki. Wytaczono takze prawo poboru
warrantow subskrypcyjnych oraz prawo poboru akcji serii R dotychczasowym akcjonariuszom.

Nota 8 Informacje o podmiotach powigzanych
8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2021-31.03.2021

. . . przychody ze przychody z przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy tytutu refaktur  odsetkowe
- jednostce dominujgcej B B B
- jednostkom zaleznym - - 1405
- pozostatym podmiotom powigzanym 42 -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - 11
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 42 - 1416
01.01.2020-31.03.2020

. . . przychody ze przychody z przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy tytutu refaktur  odsetkowe
- jednostce dominujacej - - -
- jednostkom zaleznym 29 - 1849
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 29 - 1849
01.01.2021-31.03.2021

. . zakup ustug  zakup aktywoéw koszty
Z
akupy od podmiotow powigzanych i towarow trwatych odsetkowe

- jednostki dominujacej - - -127
- pozostatych podmiotéw powigzanych - - -99
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -226

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesc.
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01.01.2020-31.03.2020

L. . zakup ustug  zakup aktywoéw koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych i towarow trwatych odsetkowe
- jednostki dominujacej - - 98
- pozostatych podmiotéw powigzanych - - -100
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -198

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2021 31.12.2020
- od jednostki dominujacej 34 37
naleznosci handlowe i pozostate 34 37
- od jednostek zaleznych 80 684 78174
udzielone pozyczki 78 269 75 396
naleznosci handlowe 2415 2778
- od kluczowego personelu kierowniczego 4 i
- od podmiotéw pod znaczacym wpltywem i i
- od pozostatych podmiotow powigzanych 200 i
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 80921 78 211
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2021 31.12.2020
- wobec jednostki dominujacej 9939 10191
otrzymane pozyczki 9939 10191
- od jednostek zaleznych 9782 7735
otrzymane pozyczki 29 28
obligacje 5302 5203
zobowigzania pozostate 4451 2504
- od kluczowego personelu kierowniczego 249
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem i )
- od pozostatych podmiotéw powigzanych )
zobowigzania handlowe ) )
Razem zobowigzania do podmiotéw powigzanych 19723 18175

8.2 Kluczowy personel kierowniczy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wyptacono wynagrodzen Zarzgdowi ani Cztonkom Rady Nadzorczej. W
okresie porownawczym rowniez nie wyptacono swiadczenn Zarzadowi ani Cztonkom Rady Nadzorczej.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 59
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Szczegétowe informacje dotyczace programu ptatnosci w formie akcji zostaty zaprezentowane w nocie 16 skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 9 Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosc¢ godziwa instrumentoéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg ,
.. Ogoétem
dzien 31.03.2021 zamortyzowanego zamortyzowanego
kosztu kosztu
NaleznOSC| z tytutu dostaw i ustug i inne 2714 i 2714
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 - 6
Pozyczki udzielone - - )
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) - 5302 5302
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 9968 9968
Zpbowmzama z tytutu dostaw i ustug i inne ) 5324 5324
finansowe
Razem 2720 20594 23314
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Osétem
dzien 31.12.2020 zamortyzowanego zamortyzowanego g
kosztu kosztu
Naleznosu z tytutu dostaw i ustug i inne 3001 i 3001
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 - 19
Pozyczki udzielone 518
Obligacje wyemitowane (krotkoterminowe) 5203 5203
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 10219 10219
Zpbowazama z tytutu dostaw i ustug i inne ) 3297 3297
finansowe
Razem 3538 18 719 22 257

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesc.
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Zdaniem Zarzadu na dzien 31 marca 2021 oraz 31 grudnia 2020 wartos¢ godziwa instrumentow finansowych byta zblizona
do ich wartosci bilansowe;.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym sréodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych
wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Zmiany stanu inwestycji w jednostkach zaleznych w biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesc. 61
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Iv. Informacja Zarzadu Adiuvo Investments S.A. na temat dziatalnos$ci Grupa Adiuvo
w | kwartale 2021 roku

IV.1 OPIS SYTUACJI FINANSOWE)

Omodwienie wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej z uwzglednieniem czynnikdow o nietypowym
charakterze

0Od poczatku powstania Adiuvo Investments skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
technologii w ramach Platformy Nutraceutycznej oraz Platformy Urzagdzen Medycznych. W okresie, ktorego dotyczy raport
Grupa kontynuowata rozwoj produktéw z portfolio.

W | kwartale 2021 r. odnotowano 172 tys. PLN przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe. Sprzedaz ta zostata
wygenerowana przez spotki: Adiuvo Investments, Cambridge Chocolate Technologies oraz Marmar Investment.

Na poziom kosztéw operacyjnych sktadaty sie gtéwnie:

. ustugi obce w wysokosci 834 tys zt (792 tys zt w analogicznym okresie 2020), odnotowano wzrost kosztéw
0 5% w stosunku do poprzedniego okresu;

e wynagrodzenia w wysokosci 504 tys zt (596 tys zt w pierwszym kwartale 2020),

e  zuzycie materiatdow i energii w wysokosci 26 tys zt (21 tys zt w pierwszym kwartale 2020), odnotowano wzrost
o ponad 23%.

Koszty operacyjne w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spadty o ponad 20%.

Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Spétka zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementdw Grupy, ktore sg
regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Grupa zidentyfikowata nastepujgce cztery segmenty dziatalnosci:

Platforma nutraceutyczna. Na dzien publikacji raportu do platformy nutraceutycznej nalezaty spétki AlgaelLabs, Marmar
Investment, Carocelle, Cambridge Micelle Technology Ltd., Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies S.A.,
Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Inc., IMMD,).. Produkty rozwijane w ramach tej
platformy w zamysle Spodtki adresujg rosngce zapotrzebowania klientéw na wysokiej, jakosci produkty bez recepty,
o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzace do poprawy stanu zdrowia i opdzniajace poczatki choroby i / lub objawy
starzenia. W ramach tej platformy Grupa rozwija nowoczesne suplementy diety i zywnos$¢ funkcjonalna, o udokumentowanej
biodostepnosci i badaniach bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie farmaceutycznym. Produkty te s3 przede
wszystkim dedykowane prewencji chordb i poprawie biomarkeréw ryzyka (obnizanie indeksu glikemicznego, stresu
oksydacyjnego, poprawa utlenowania tkanek, prewencja infekcji grypowych, wzmacnianie odpornosci (immunomodulacja),
ochrona skéry przed starzeniem, prewencja choréb w okulistyce, klinicznie potwierdzona suplementacja w cigzy i podczas
karmienia, obnizanie poziomu tréjglicerydéw.

Platforma urzadzen medycznych i, digital health”.

Na dzien publikacji raportu do platformy urzadzen medycznych i digital health naleza: Airway Medix, Biovo. Grupa Airway
Medix rozwija urzadzenia stosowane na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii, opracowywane w oparciu
o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzadzenia nieuzywajace zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz
adresujgce podstawowe problemy wystepujace w srodowisku szpitalnym takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

W ramach tej platformy, poprzez Fundusz Joint Polish Investment Fund, Grupa rozwija takze technologie medyczne,
w szczegolnosci w obszarach: monitorowania zdrowia (gtéwnie poprzez nieinwazyjne technologie nasobne), ktére
w medycynie juz zaczynajg by¢ wykorzystywane do zarzgdzania procesem leczenia pacjentow (poprzez optymalizacje dawki
leku, monitorowanie objawdw, gromadzenie duzej ilosci danych w celu personalizacji leczenia), optymalizacji badan
klinicznych (z wykorzystaniem tzw. Real World Data w odrdznieniu od ewaluacji stanu pacjenta podczas wizyt kontrolnych
u lekarza) oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno chorych, jak i oséb z grup ryzyka

Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter oportunistyczny - s indywidualnie oceniane wedtug profilu
ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzujg sie one
wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych (do 15 lat). Na dzien bilansowy do
Projektéw Eksploracyjnych nalezaty spotki Peptaderm oraz Glia.

Pozostate to spdtki Adiuvo Investments.
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Prognozy wynikéw finansowych

Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposéb prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych za rok
2021 ani inne okresy.

Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do s$rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE)

Szczegotowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujgcej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy Kapitatowej
jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-2 do $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

IV.3 OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Opis Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments oraz zmiany w jej sktadzie zostaty zaprezentowane w nocie 2 do srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

Wykaz istotnych zdarzen
Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments

Zmiany w skfadzie struktury Grupy zostaty zaprezentowane w nocie 2 do $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Adiuvo Investments S.A.

11 marca 2020 r. WHO ogtosito pandemie koronowirusa COVID-19 na $wiecie a 23 marca 2020 ogtoszony zostat stan
epidemii. Wybuch epidemii w perspektywie krétko i dtugoterminowej wptynat na dziatalnosé spotki matki oraz spotek
z portfolio (zgodnie z przekazywanymi informacjami w dokumentacji finansowej za 2019 r.).

Pojawienie sie czynnikéw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby wirusowej
moze w perspektywie krétko i dtugoterminowej przyczyni¢ sie do zachwiania réwnowagi w miedzynarodowym farcuchu
dostaw, co moze przetozy¢ sie na opdzniania w dostawach produktéw Grupy do klientéw koricowych i wstrzymaniu ptatnosci
z tego tytutu. Powyzsze moze skutkowaé mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji juz ztozonych zamdwien i/lub opdznien
w ptatnosciach za juz zrealizowane dostawy, co tym samym moze przetozy¢ sie na ryzyko nizszych przychodéw Emitenta,
a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa i wyniki finansowe Emitenta. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
rozmiar zaktécen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalnos$¢ Spotki matki oraz spétek z grupy jest trudny
do szacowania oraz uzalezniony od czynnikdw, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta.

W minionym okresie grupa kontynuowata prace rozwojowe dla produktéw w portfolio.

Airway Medix.

W pierwszym kwartale 2021 r. Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem poszczegdlnych technologii, osiggajgc w
przekonaniu Zarzadu kluczowe kamienie milowe, ktdre znacznie przyblizyty Spotke do komercjalizacji posiadanego portfolio.

Kluczowym osiggnietym w okresie raportowym kamieniem milowym byto zakoriczenie prac nad technologia LMA i
osiaggniecie etapu tzw. design freeze w lutym 2021 r. Powyisze oznacza, ze mozliwe jest przeniesienie produkcji LMA na skale
masowa do podwykonawczej firmy produkcyjnej, lub partnera strategicznego.

W zwigzku z zakonczeniem procesu rozwoju LMA Spétka na dzien publikacji niniejszego raportu w portfolio posiada 3
zaawansowane technologie:

. Oral Care — finalny produkt w procesie komercjalizacji, dopuszczony do sprzedaz w EU oraz USA

. CPR —finalny produkt w procesie komercjalizacji, dopuszczony do sprzedaz w EU oraz USA
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. LMA — zakonczone prace nad technologia, etap designe freeze

W trakcie oraz po okresie bilansowym doszto do prezentacji petnego portfolio Spétki partnerom strategicznym. Z uwagi na
obecna sytuacje pandemiczng bezposrednie spotkania oraz prezentacje produktu w osrodkach klinicznych sa niemozliwe. Na
dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiciele Spotki pozostajg w bezposrednim kontakcie z potencjalnymi partnerami
biznesowymi w USA oraz Europie, a gtdowne cele, ktore Zarzad stawia przed sobg w kolejnych miesigcach, to wdrozenie
produktow na rynek amerykanski, zatwierdzenie technologii LMA na rynku amerykanskim oraz doprowadzenie do
komercjalizacji petnego portfolio Spotki.

Zgodnie z wczesniej przekazywanymi przypuszczeniami, trwajgca pandemia COVID-19 pokazata, ze portfolio produktéw
Airway Medix moze znaczgco wspomaoc codzienng rutyne i obnizy¢ obcigzenie pracg personelu oddziatéw intensywnej
terapii, poprawiajgc stan kliniczny wentylowanych pacjentéw. Z drugiej strony jednak, okres pandemii doprowadzit do
ograniczenia mozliwosci oddziatéw OIOM w zakresie testowania nowych produktéw oraz uniemozliwit bezposrednie
spotkania z partnerami strategicznymi, dystrybutorami czy tez przedstawicielami jednostek klinicznych.

Cambridge Chocolate Technologies (CCT)

W raportowanym okresie sprzedano 2,5 tys. produktow osiggajac przychody na poziomie 124 tys. PLN. Gtéwne rynki zbytu
obejmowaty Bangladesz, Rosje, Tajwan, Wielkg Brytanie, Stany Zjednoczone i Polske. Pomimo pewnych ograniczen
wynikajacych z ogtoszonej pandemii, Grupa kontynuuje rozmowy z lokalnymi partnerami zainteresowanymi dystrybucjg
produktéw na kolejnych rynkach azjatyckich. Na dzien publikacji niniejszego raportu CCT ma podpisane umowy
dystrybucyjne na terytoriach: Tajwanu, Arabii Saudyjskiej, Wegier, Szwajcarii, Ukrainy, Hiszpanii, Rosji, Rumunii, Wtoch,
Watykanu, Stowenii i Chorwacji, Litwy i totwy. Produkt Esthechoc sprzedawany jest takze w domach handlowych Harrods i
Selfridges w Wielkiej Brytanii oraz Lane Crawford w Hong Kongu.

23 lutego 2021 r. CCT podpisata umowe dystrybucyjng na terytorium Bangladeszu i Indii.

W uzupetnieniu do powyzszego w dniu 15 marca 2021 r. CCT zawarta z zagranicznym kontrahentem cztery porozumienia
przyznajgce partnerowi prawo do produkcji, promowania i sprzedazy na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady
i Meksyku uzgodnionych produktéw w formacie czekolad (Esthechoc, Rechoc, Sportchoc).

Zgodnie z zawartymi porozumieniami CCT udzieli Kontrahentowi wytacznej, niezbywalnej licencji w zakresie uzgodnionych
produktéw na ww. obszarze, w tym prawo do udzielania sublicencji, przy czym rozpoczecie realizacji wspotpracy z
Kontrahentem nastapi po pokryciu przez Kontrahenta na rzecz CCT wybranych kosztéw poniesionych przez CCT z tytutu
badania, rozwoju i promocji produktéw objetych porozumieniami. Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania srodki nie
wptynety na konto CCT.

Porozumienia przewiduja rowniez ptatnos¢ przez Kontrahenta na rzecz CCT optat licencyjnych w okresie kolejnych trzech lat
z wylaczeniem pierwszych szesciu miesiecy od dnia zawarcia porozumien o realizacji. W pozostatym zakresie zawarte
porozumienia zawierajy postanowienia typowe dla tego typu kontraktow i nie przewiduja odpowiedzialnosci CCT z tytutu
sprzedazy produktow przez Kontrahenta na uzgodnionych rynkach.

Elate

Sytuacja epidemiologiczna na $wiecie doprowadzita takie do zawieszenia rozmoéw z potencjalnymi partnerami
amerykanskimi dla marki Elate. Nie ulegly zmianie zatozenia biznesowe: Spétka nadal planuje pozyska¢ tacznie 4 min USD w
transzach w celu wprowadzenia produktu na rynek USA (pierwsza transza obejmuje kwote 500 tys. USD w celu zakoriczenia
prac nad opakowaniem, finalnym produktem, mediami spotecznosciowymi i pierwszym wdrozeniem produktu na rynek). W
| kwartale 2021 r. rozmowy nie byty prowadzone, a dalsze dziatania z celu pozyskiwania finansowania zostaty przesuniete na
kolejne okresy.

Informacja nt. umow dystrybucyjnych

W ramach komercjalizacji poszczegdlnych produktéw spotki z Grupy Kapitatowej zawierajg tzw. umowy dystrybucyjne na
podstawie ktérych za posrednictwem kontrahentow realizowana jest dystrybucja (w znakomitej wiekszosci przypadkdéw
wytgczna) okreslonych produktéw na wskazanych rynkach geograficznych.

Na koniec pierwszego kwartatu 2021 r. ponizsze sp6tki Grupy miaty podpisane umowy dystrybucyjne na wybranych rynkach:

1) Cambridge Chocolate Technologies S.A.: Tajwan, Wegry, Szwajcaria, Stowenia, Chorwacja, Wtochy, Rosja, Litwa,
totwa, Arabia Saudyjska, Bangladesz, Ukraina.
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2) MarMar: Bangladesz, Sri Lanka, Arabia Saudyjska, Czechy, Portugalia.
3) Carocelle*: Tajwan, Hong Kong.
4) Airway Medix: Australia, Nowa Zelandia, Brazylia, Wtochy, Korea.

*W dniu 31 grudnia 2020 roku podjeta zostata decyzja o zawieszeniu dziatalnosci Carocelle S.A. na okres 24 miesiecy

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje cyklicznos¢ w stosunku do spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A.; najwiekszy popyt
pojawia sie w czwartym kwartale, miedzy innymi w zwigzku z nadchodzgcym okresem $wigtecznym. W okresie letnim
wolumen sprzedazy spada, ze wzgledu na wysokie temperatury oraz fakt, ze konsumenci wybierajg produkty sezonowe. W
pozostatym zakresie zaréwno cyklicznosc¢ jak i sezonowos¢ nie dotyczg dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Istotne czynniki ryzyka w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

1)

2)

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna. Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej panstw, w ktérych Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe oraz panstw, w
ktérych s3 i bedg sprzedawane produkty Grupy do koricowych klientéw. W pierwszym przypadku jest to
w najwiekszym stopniu Polska, Wielka Brytania, Izrael i inne kraje Europy oraz Stany Zjednoczone Ameryki,
gdzie zlokalizowane sg laboratoria, jednostki badawcze lub zaktady produkcyjne prowadzace badania nad
rozwojem rozwigzan Grupy lub tez ich wytwarzaniem. W drugim przypadku s3g to potencjalnie wszystkie
kraje na Swiecie, ale w szczegdlnosci sg to kraje najbardziej rozwiniete: Stany Zjednoczone Ameryki,
Skandynawia, kraje Europy Zachodniej oraz Australia — gtéwne rynki docelowe dla produktéw lub
technologii Grupy. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupe majg m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia,
charakterystyka demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i
kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe celow. Istnieje ryzyko,
Ze pogorszenie jednego lub wielu czynnikdw makroekonomicznych w wymienionych krajach moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene
rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym. Grupa zamierza sprzedawac
swoje produkty lub technologie za posrednictwem partneréw do koicowych klientdw na terenie catego
Swiata, czesciowo poprzez umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne oraz umowy przekazania
technologii lub podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu
prawnym tych krajéw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ lub dziatalnos¢ prowadza jej partnerzy, lub
w ktdrych sprzedawane beda produkty Grupy. Regulacje prawne mogg ulega¢ zmianom, a przepisy prawa
nie zawsze sg stosowane przez sgdy oraz organy administracji publicznej w sposéb jednolity. Niektore
budza watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznaczno$é, co rodzi ryzyko natozenia kar
administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy
prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym
zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz
prawo handlowe. Zaréwno wyzej wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na realizacje
celdw zatozonych przez Grupe. Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ w obszarach biomedycyny i ochrony
zdrowia, ktdre sg szczegdtowo regulowane. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Grupy
ma potwierdzenie dziatania oraz uzyskanie zezwolen regulacyjnych dla rozwijanych przy udziale Grupy
innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, zaréwno na rynku amerykanskim, na terenie Unii
Europejskiej jak i w innych krajach. Istotnym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy rynkiem jest rynek USA,
na ktorym regulacje dotyczace wyrobdéw z branzy biomedycznej s3 wyjatkowo surowe. Istnieje ryzyko
niekorzystnych zmian przepisow w tym zakresie jak réwniez ryzyko znaczacego wydtuzenia procedury
dopuszczenia. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki
dominujacej.
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3) Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych. Jednym z czynnikdw,
ktére mogg mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy s3: zmiany przepisow podatkowych oraz przepiséw
dotyczacych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dziata Grupa, ale takze gdzie oferowane beda
finalnie produkty lub technologie Grupy. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow w taki sposéb, ze
nowe regulacje moga okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co moze przetozy¢ sie w sposéb bezposredni
lub posredni na jej dziatalnos¢, pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Ponadto wiele z obecnie obowigzujacych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac réznice interpretacyjne pomiedzy Grupg, a
organami skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczyé ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz
deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie lata) zostang
zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od
zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan
systemu ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami mogtaby miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

W Polsce wystepujg czeste zmiany przepisdw prawa, w tym przepisow podatkowych oraz ubezpieczen spotecznych.
Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych oraz dotyczacych ubezpieczen spotecznych w taki sposéb, ze
nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujacej.

4) Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych produktéow Grupy. Dziatalnos¢ Grupy koncentruje
sie miedzy innymi na zastosowaniu nowych produktéw lub innowacyjnych technologii w leczeniu
przebiegu réznych choréb i standw chorobowych oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwigzku z
charakterem prowadzonej dziatalnosci niektore produkty Grupy dopuszczone lub mogace byé w
przysztosci dopuszczone do obrotu mogg spowodowac wystepowanie nieprzewidzianych skutkow
ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajgcego zyciu lub
zdrowiu ludzkiemu, jedna lub wiecej spotek Grupy moze zosta¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane przez skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istniejg ryzyka, ze niektére produkty
oferowane przez Grupe mogg zosta¢ wycofane z obrotu oraz Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty
odszkodowan. Powyzsze ryzyka wystepujg niezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz
od tego czy wprowadza je na rynek Grupa lub podmiot trzeci. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych
ryzyk moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgcej.

5) Ryzyko naruszenia patentéow przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych wtasnosci
intelektualnej. Prowadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe mogg naruszac lub wskazywac na
naruszenie patentdw posiadanych lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane
mogg skierowaé roszczenia wobec Grupy lub poszczegdlnych jej cztonkdw. Roszczenia te moga
spowodowacd koniecznos$¢ poniesienia znacznych kosztéw oraz, jesli zostang one uznane za zasadne,
wyptate znacznych odszkodowan przez Grupe lub jedng z jej spdtek. Ponadto, roszczenia te moga
doprowadzi¢ do zatrzymania lub opdznienia prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Grupe.

W wyniku roszczen o naruszenie patentu, lub w celu unikniecia ewentualnych roszczen, Grupa moze wybraé lub by¢
zmuszona do uzyskania licencji od podmiotéw trzecich. Licencje te moga nie by¢ dostepne na akceptowalnych
warunkach lub nie by¢ dostepne w ogdle. Nawet, jesli Grupa bedzie w stanie uzyskac licencje, moze ona zobowigzac
Grupe lub jej spotki do zaptaty opfat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu optat jednoczesnie, a prawa przyznane
Grupie lub jednej z jej spétek moga nie by¢ przyznane na wyfacznosé. Moze to spowodowaé, ze konkurenci Grupy
uzyskajg dostep do tych samych praw wiasnosci intelektualnej. Ostatecznie, Grupa moze zosta¢ zmuszona do
zaprzestania dziatalnosci badawczo-rozwojowej w odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych
lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu Grupa nie jest w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach.

W przemysle biomedycznym mozna zaobserwowac duzg liczbe sporéw i postepowan dotyczgcych patentdéw i innych
praw witasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu nawet, jesli zostatby rozstrzygniety na korzys¢ Grupy, moze okazac
sie znaczny. Niektorzy konkurenci Grupy mogg by¢ w stanie bardziej efektywnie niz Grupa alokowaé koszty takiego
postepowania, gtéwnie z uwagi na ich znacznie wieksze zasoby finansowe. Spory patentowe sg rowniez czasochtonne.
Niepewnosci wynikajgce z wszczecia i kontynuowania sporu patentowego lub innych postepowan moze ostabic¢
zdolnosé spétek Grupy do konkurowania na rynku.
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6) Ryzyko zwigzane z konkurencja. Grupa dziata na rynku innowacyjnych produktéw i technologii
biomedycznych, ktéry jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. Produkty i technologie opracowywane
przez Grupe maja charakter innowacyjny i moga korzystac z ochrony patentowej. Jest to jednak dziatalnos¢
dynamicznie rozwijajaca sie, zwtaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie
przewidziec sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest
nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku.
Dodatkowo Zarzad moze nie mie¢ Swiadomosci, iz w danej chwili trwaja badania nad wyrobami
konkurencyjnymi do produktéw lub technologii rozwijanych przez Grupe. Istnieje ryzyko zwigzane z
zaostrzeniem dziatan konkurencji. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mieé istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene
rynkowag akcji Jednostki dominujgce;j.

7) Ryzyko kursu walutowego. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszos¢
przysztych przychoddw z tytutu umow sprzedazy produktdw, umow dystrybucyjnych lub transferu
technologii bedzie wedtug obecnej wiedzy Zarzgdu denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD lub
EUR). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa prowadzita sprzedaz zaréwno na terenie
Polski jak réwniez poprzez kanat sprzedazy internetowej w USA, Wielkiej Brytanii, Wtoszech, Portugali,
Anglii, Grecji, Hiszpanii oraz Niemiec (sprzedaz denominowana odpowiednio w USD, GBP i EUR).

Czes¢ kosztow prac badawczo-rozwojowych (wynagrodzenia, narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walutach
obcych (gtéwnie USD, GBP oraz ILS, a jednoczesnie czes¢ inwestycji (urzadzenia laboratoryjne, badania zewnetrzne)
Grupy jest denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD, GBP oraz ILS). Istnieje ryzyko dotyczace istotnego
negatywnego wptywu zmian kurséw walutowych na dziatalno$é, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki
Grupy lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

8) Ryzyko spadku popytu. Rozwdj Grupy zalezy w duzej mierze od liczby zamowien i wielko$ci kontraktéw
uzyskanych od partneréw, z ktédrymi Grupa bedzie zwigzana umowami dostawy produktéw, umowami
dystrybucyjnymi lub transferu technologii czy podobnych. Te z kolei zalezg od popytu klientow koricowych
na produkty Grupy oraz na produkty partneréw handlowych Grupy. Zmniejszenie lub brak popytu na te
produkty, jak i szerzej na rozwigzania innowacyjne oferowane przez Grupe, moze spowodowac spadek
wartosci projektow prowadzonych przez Grupe jak rowniez problemy z ich komercjalizacjg. Wystgpienie
jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z COVID-19. Wptyw koronawirusa na dziatalno$¢ Emitenta.

11 marca 2020 r. WHO ogtosito pandemie koronowirusa COVID-19 na Swiecie a 23 marca ogtoszony zostat stan
epidemii. Pojawienie sie tego typu czynnikdéw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym w perspektywie
krotko i dtugoterminowej przyczynia sie do dziatalnosci Spétki. Planowane rozmowy branzowe sg utrudnione a w wielu
przypadkach wstrzymana. Powyzsze moze skutkowa¢ mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji zaktadanych kamieni
milowych, co tym samym moze przetozyc sie na ryzyko nizszych przychoddw Spoétki, a w konsekwencji takze na sytuacje
finansowa i wyniki finansowe Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania rozmiar zaktécen zwigzanych z
ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalnos$¢ Spoéfki jest trudny do oszacowania oraz uzalezniony od czynnikéw,
ktére pozostaja poza wptywem lub kontrolg ze strony Spotki.

Wptyw koronawirusa na popyt produktéw zywnosci funkcjonalnej.

Pojawienie sie czynnikdw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby
wirusowe] moze w perspektywie krotko i dtugoterminowej przyczyni¢ sie do zachwiania réwnowagi w
miedzynarodowym taficuchu dostaw, co moze przetozy¢ sie na opdzniania w dostawach produktéw Grupy do klientéw
koncowych i wstrzymaniu ptatnosci z tego tytutu. Powyzsze moze skutkowac mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji
juz ztozonych zamoéwier i/lub opdzniers w ptatnosciach za juz zrealizowane dostawy, co tym samym moze przetozy¢ sie
na ryzyko nizszych przychodéw Grupy, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg i wyniki finansowe Grupy. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania rozmiar zaktécen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na
dziatalnos¢ Spotki oraz popyt produktéw zywnosci funkcjonalnej jest trudny do oszacowania oraz uzalezniony od
czynnikow, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Grupy.

Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujacej.
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Czynniki wewnetrzne

1)

2)

3)

4)

5)

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe. Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe
jest procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa
stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze nie by¢ w stanie wykazaé np. braku
dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela. Wszelkie niepowodzenia w
kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, mogg opdzni¢ rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowaé, ze proces projektowania,
produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie btedy lub
opdZnienia w rozwoju rozwigzan Grupy, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujacej.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw Dziatalno$¢ Grupy i perspektywy jej
dalszego rozwoju sa w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia
pracownikdw i oséb wspdtpracujacych z Grupg, w tym kluczowe] kadry menedzerskiej.

W zwigzku z tym, ze branza biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z
doswiadczeniem, ktdrzy stanowig jeden z podstawowych zasobdéw Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢
utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych pracownikdw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikéw poprzez
dziatania rekrutacyjne konkurencji. Ponadto konkurencyjno$¢ na rynku pracy moze stwarzac ryzyko, ze w celu
utrzymania atrakcyjnych warunkdéw pracy dla swoich pracownikéw, Grupa bedzie zmuszona podnosi¢ koszty pracy
ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez nie by¢ w stanie przyciggngé nowych lub utrzymac kluczowych
pracownikéw na warunkach, ktdre sg akceptowalne z ekonomicznego punktu widzenia. Wystapienie jednego lub kilku
z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoiju,
wyniki Grupy lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych uméw dostawy produktéw, uméw dystrybucyjnych lub transferu
technologii. Model biznesowy Grupy zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektéw bedg zawierane strategiczne
umowy o wspotpracy badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy
dystrybucyjne lub transferu technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy.
Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej wymienionych umoéw na podstawie wtasnego doswiadczenia oraz powszechnie
dostepnych informacji o tego typu umowach podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci Grupa moze nie by¢é w
stanie przystapi¢ do umowy na obecnie zaktadanych warunkach. Ponadto, nalezy liczyé sie z mozliwoscig
niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa
akcji Jednostki dominujacej.

Ryzyko zwigzane z patentami. Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami
z branzy biomedycznej, stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania
lepszej ochrony swoich praw, Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno
Unii Europejskiej, jak i innych krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskow
o udzielenie patentéw na wynalazki w trybie procedury PCT (,,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentow
krajowych w wybranych panstwach, bedacych stronami Uktadu o Wspdtpracy Patentowej i patentu europejskiego,
obowigzujgcego na terenie panistw, bedacych stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973
r. W chwili obecnej wiekszos¢ wszczetych przez Grupe postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze
postepowania takie trwaja co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane z odmowa
udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktérg ubiega sie Grupa. Istnieje réwniez
mozliwos$¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakoriczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, mogg zgtaszac
zastrzezenia do wnioskdéw Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe
wynalazkéw. Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony
patentowej. Opdznienie lub brak udzielenia ochrony patentowej moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujacej.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsigbiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych. Realizacja
planéw Grupy w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej technologii (technologii, ktora
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po wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem patentowym
ztozonym przez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze przyznana), tajemnic
handlowych, know-how i innych danych, ktére uwaza sie za tajemnice Grupy. Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy
zawarte pomiedzy spotkami Grupy, a kluczowymi pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajgce
koniecznos¢ zachowania poufnosci. Nie ma jednak pewnosci, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢
do wejscia w posiadanie takich danych przez konkurencje. Grupa nie jest w stanie takze wykluczyé wniesienia przeciwko
niej ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich.
Woystagpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z zawarciem i wykonaniem umoéw zawartych pomiedzy spétkami Grupy i IP Science Ltd oraz Lycotec
Ltd po dacie bilansowej. Przedmiotem wyzej wspomnianych umow jest okreslenie zasad wspotpracy stron w celu
komercjalizacji i rozwoju poprzez spotki Grupy produktéw biomedycznych wykorzystujgcych prawa wtasnosci
intelektualnej przystugujace Lycotec Ltd oraz IP Science Ltd. W ramach umow, Lycotec Ltd lub IP Science udziela
spotkom Grupy m. in. wytacznych licencji, ktére umozliwig: produkcje, badanie, rozwoj, wprowadzenie do obrotu,
sprzedaz, dystrybucje, marketing oraz wykonywanie innych form komercjalizacji produktéw biomedycznych
rozwinietych na podstawie przyznanej licencji. Lycotec Ltd zobowigzato sie do wspierania, nadzorowania oraz
uczestnictwa w: produkcji, komercjalizacji, badaniach i rozwoju okreslonych produktéw prowadzonych przez
przeznaczone do tego spotki celowe na podstawie uzgodnionego przez strony planu, w zamian, za co przystuguje mu
wynagrodzenie. Koncepcja wspotpracy stron zaktada, ze w stosunku do niektorych praw wtasnosci intelektualnej spotki
Grupy beda licencjobiorcami. Udzielona licencja jest w pewnych aspektach ograniczona, tj. niektére decyzje, w tym
decyzja co do wprowadzenia produktu do obrotu, wymagajg zgody Lycotec Ltd. W odniesieniu do tych produktéw
istnieje ryzyko, ze strony umowy nie dojdg do porozumienia dotyczgcego sposobu komercjalizowania i produkt nie
zostanie wprowadzony do obrotu. Taki stan rzeczy moégtby spowodowaé utrate przychoddw zwigzanych z
komercjalizacjg niektdrych produktéw rozwijanych w ramach wspodtpracy stron. Z uwagi na to, ze spotki Grupy
zobowigzane sg do finansowania rozwoju produktéw, istnieje ryzyko poniesienia kosztéw bez osiggniecia
spodziewanych przychodéw. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw uméw przez druga
strone. W takim przypadku, w zaleznosci od okolicznosci, spétkom Grupy bedg przystugiwaty okreslone w prawie
angielskim roszczenia odszkodowawcze, jednak dochodzenie ich moze by¢ czasochtonne, kosztowne i nie gwarantowac
pokrycia wszystkich poniesionych szkdd. Powyzej opisane ryzyko moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z umowag sprzedazy technologii CSS. 3 paZdziernika 2017 r. zamknieto transakcje sprzedazy
technologii Airway Medix CSS. Ptatnos¢ kolejnych transz ceny nabycia jest uzaleznione od spetnienia sie warunkéw
zawieszajacych zwigzanych formalna strona podpisanej umowy sprzedazy oraz wolg kupujacego, ktdry po 4 latach od
zawarcia umowy moze zwrdci¢ nabyte aktywa Jednostce dominujacej, jednoczesnie nie uiszajgc drugiej raty ceny
nabycia.

Ryzyko zwigzane z utratg srodkéw publicznych. Grupa korzysta z programow dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw
ochrony wfasnosci intelektualnej lub kosztow prac badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo
zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze dotacje zostana przez caty okres obowigzywania
utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie formalnosci wynikajace z uméw dotacyjnych,
ale nie moze zagwarantowa¢, ze ktdras z umdw nie zostanie rozwigzana przez instytucje finansujaca. Wszelkie
ograniczenia dotacji dla Grupy moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe. Réwnoczesnie
wszystkie podmioty, ktdére otrzymaty dotacje podlegaja regularnym kontrolom organizowanym przez instytucje
finansujace. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkédw umowy beneficjent moze zostaé
zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta. Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem
dominujgcym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje
kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétek Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments S.A. Anna Aranowska-
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Bablok, ktora petni w Emitencie funkcje Cztonka Zarzadu jest réwniez Cztonkiem Zarzadu Adiuvo Investments S. A.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Poninski jest Prezesem Zarzadu Orenore sp. z 0. 0.

Istniejace powigzania kapitatowe oraz osobowe sprawiajg, ze ww. osoby oraz sp6tki Orenore sp. z 0. 0. oraz Adiuvo
Investments S.A. posiadajg decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, tagcznie z mozliwoscig przegtosowania istotnej
uchwaty na Walnym Zgromadzeniu.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. Adiuvo Investments S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie 23 do
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. Adiuvo Investments S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ bytaby znaczaca jak réwniez tagczna warto$¢ wszystkich udzielonych poreczen i gwarancji
na dzien 31 marca 2021 roku nie jest znaczaca.

Opis postepowan sagdowych, administracyjnych i innych

Wobec Grupy prowadzone sg nastepujgce postepowania:
Airway Medix

W odniesieniu do Spétki prowadzone sg nastepujgce postepowania:

1. Projekt: OC. Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBIR na podstawie art. 61 § 4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960
r. Kodeksu postepowania administracyjnego i art. 207 ust. 9 pkt 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia
2009 r. w sprawie zwrotu Srodkéw pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowa o dofinasowanie
projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z dnia 17 marca
2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego
systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajacego liczbe
przypadkéw odrespiratorowego zapalenia ptuc. Spoétka zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania
postanowieniem z dnia 28 listopada 2017 r. o sygnaturze DP.0250.3.2017.Mt. Wartos$¢ srodkéw objetych
niniejszym postepowaniem wynosi: 1.230.542,72 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci tysiecy pieéset
czterdziesci dwa ztote 72/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.
Postepowanie zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr 8/2018 z dnia 30 maja 2018 roku nakazujacej zwrot kwoty
252 925,46 PLN wraz z odsetkami liczonymi w sposéb wskazany w tej decyzji. W dniu 14.09.2018 r. zostata wydana
Decyzja NCBR nr 15/2018 dot. odroczenia ww. ptatnosci do 6.07.2019 r. oraz ulgi prolongacyjnej w wysokosci 11
500,00 PLN. W dniu 22 maja 2019 r. Airway Medix S.A. ztozyta kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci
(o odroczenie terminu sptaty, lub alternatywnie o roztozenie naleznosci na raty). W dniu 26 czerwca 2019 r. zostata
wydana Decyzja nr 16/2019 odmawiajgca udzielenia kolejnej ulgi. Airway Medix S.A. w dniu 16 lipca 2019 r. ztozyta
Odwotanie od Decyzji nr 16/2019 do Ministra Inwestycji i Rozwoju za posrednictwem NCBR od negatywnej Decyzji
nr 16/2019 odmawiajacej przyznania ulgi zgodnie z wnioskiem Beneficjenta z dnia 22 maja 2019 r. W dniu 8 lipca
2019 r. Beneficjent ztozyt kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (wniosek z dnia 5.07.2019 r. o
odroczenie i roztozenie na dwie ptatnosci kwoty naleznosci). W dniu 11 lipca 2019 r. zostato wszczete postepowanie
na wniosek Beneficjenta w sprawie udzielenia ulgi w sptacie naleznosci. W dniu 21.10.2019 r. wydana zostata
Decyzja nr 27/2019 NCBR umarzajgca postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez
Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019 r. W dniu 8.11.2019 r. Beneficjent wniést odwotanie do Ministra Inwestycji i
Rozwoju od Decyzji nr 27/2019 umarzajacej postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez
Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019 r. W zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism
informujgcych o przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sprawy. Powyzsze dwa odwotania zostang prawdopodobnie
rozpatrzone w roku 2021. Na dzien publikacji nie ma dalszych postepowan w sprawie.
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2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem
Gospodarczym, XVII GC 507/21, z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 18 maja 2020 roku, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na
rzecz Airway Medix na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30
czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt IX GNc 3297/20, XVI GC 2428/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 10 987,00 ztotych

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakorczenia sporu.

3. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem
Gospodarczym, XV GC 2373/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 19 maja 2020 roku, spér dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na
rzecz Airway Medix na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30
czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVI GNc 7748/20)

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 63 465,00 ztotych

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spdtka Komandytowa z
siedzibg w WarszawieEtap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia
sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu.

Carocelle S.A.

W odniesieniu do Spétki prowadzone sg nastepujgce postepowania:

1.

2.

Projekt: LYCOMEGA: Umowa nr POIR.01.01.01-00-0683/15-00 z dnia 15.02.2016 r. o dofinansowanie Projektu pn.
,Suplement diety LYCOMEGA dla o0sd6b zagrozonych chorobami uktadu krazenia, bazujgcych na klinicznie

zweryfikowanej technologii Lycosome™, ktéry dzieki znaczaco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i kwaséw omega-3

obniza poziom trojgliceryddw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach konkurencyjnych”.
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) w pismie z dnia 26.03.2018 r. wezwato Beneficjenta do zwrotu catosci
otrzymanego dofinansowania w kwocie 354 135,83 PLN wraz z odsetkami liczonymi jak od zalegtosci podatkowych w
terminie do 11 kwietnia 2019 r.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.

Przekazane dofinansowanie: 354 135,83 PLN (niniejsza kwota zostata wskazana w wezwaniu organu do zwrotu catosci
dofinansowania z dnia 26.03.2019 r).

W dniu 18 wrzes$nia 2019 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu Srodkéw w kwocie 354
135,83 zt (sygn. DP-SP0.025.28.2019.KW6).

4 pazdziernika 2019 r. wystalismy odpowiedZ na postanowienie o wszczeciu postepowania.

W dniu 18 lutego 2020 r. Beneficjent ztozyt pismo do NCBR w nawigzaniu do Postanowienia o dopuszczeniu dowodow
oraz do Zawiadomienia o zebraniu materiatu dowodowego w postepowaniu.

W dniu 20 maja 2020 r. Spétka otrzymata od NCBiR Decyzje nr 8/2020 w sprawie zwrotu kwoty 354 135,83 PLN.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Spotka wniosta odwotanie od ww. decyzji 8/2020 do Ministerstwa Funduszy i Polityki
Regionalnej (MFiPR).

Wedtug informacji uzyskanych telefonicznie z MFiPR, powyzsze odwotanie zostanie rozpatrzone najwczesniej w drugiej
potowie 2021 roku. W zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism informujacych o
przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sprawy.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.

Projekt: Mito-Sport: umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15 na podstawie umowy o
dofinansowanie zawartej w dniu 03.10.2016 r. pn. ,MITO-SPORT, suplement diety dla sportowcéw-amatorow
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poprawiajacy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie mitochondridow, dzieki istotnie zwiekszonej
biodostepnosci astaksantyny i epikatechin, wynikajacej z opatentowanej technologii Lycosome".
Postepowanie wszczete z urzedu przez Dolnoslaska Instytucje Posredniczacy (dalej ,,DIP”) na podstawie art. 61§ 1i 4
ustawy z dnia 14.06.1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego (tekst jedn. Dz. U. z 2017 r., poz. 1257 z pdzn. zm.)
dalej k.p.a., w zw. z art. 67 ust. 1 Ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. w sprawie zwrotu Srodkow
pozyskanych przez Carocelle S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15. Spotka
zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania pismem z dnia 24 kwietnia 2018 r. o sygnaturze WR.025.4.2018.SG.

taczna wartosc srodkéw objetych tym postepowaniem wynosita: 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy
sze$éset siedemdziesigt sze$¢ ztotych 78/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreSlonej jak dla zalegtosci
podatkowych.

W dniu 13.11.2018 r. Dolnoslgska Instytucja Posredniczagca wydata decyzje nr WR.025.4.2018.MN nakazujacy zwrot
kwoty 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy sze$c¢set siedemdziesiat szes¢ ztotych 78/100) PLN wraz z
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Spoétka wniosta odwotanie od decyzji nr
WR.025.4.2018.MN w dniu 3 grudnia 2019 r.

W wyniku odwotania Spétki w dniu 29 kwietnia 2019 r. zostata wydana Decyzja Zarzadu Wojewddztwa Dolnoslgskiego
(znak pisma: DEF-Z.IV.433.9.2018, doreczono w dniu 6 maja 2019 r.) o uchyleniu zaskarzonej decyzji nr
WR.025.4.2018.MN z dnia 13.11.2018 r. w catosci i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi | instancji
(Dolnoslaskiej Instytucji Posredniczacej).

W dniu 10 stycznia 2020 r. zostata wydana Informacja pokontrolna, okreslajagca kwote wydatkow niekwalifikowanych w
wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 30.01.2020 r. zostaty wystane Zastrzezenia do Informacji pokontrolnej.

W dniu 5.08.2020 r. zostata wydana Ostateczna Informacja pokontrolna ('OIP'), okreslajgca kwote wydatkéw
niekwalifikowanych w wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 11.09.2020 r. zostata wystana odpowiedz na OIP.

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GC 428/19, z
powddztwa One Asia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Carocelle na
podstawie umowy o wspdtpracy z dnia 14 czerwca 2017 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 209 838,00 ztotych

Etap: powddztwo zostato oddalone, wyrok nieprawomocny, wedtug informacji zamieszczonych na Portalu
Informacyjnym Sadéw Powszechnych powdd wnidst apelacje (apelacja niedoreczona)

4. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,
XV GNc 7335/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spdtka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Carocelle na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 40 394,00 zfote

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoiczenia sporu;

5. Przed Sadem Rejonowym dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie, | Wydziatem Cywilnym toczyto sie postepowanie
pojednawcze z wniosku Carocelle S.A. o zawezwanie do proby ugodowej Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie w przedmiocie zaptaty na rzecz Carocelle S.A. kwoty 400.000,00 (czterystu tysiecy)
ztotych oraz stwierdzenia podstawy odpowiedzialnosci za skutki uchybiern powstatych na skutek $wiadczenia obstugi
prawnej (sygn. akt: | Co 2842/19).

Na podstawie ugody pozasagdowej pomiedzy Carocelle S.A. i innymi podmiotami z Grupy Kapitatowej Adiuvo a Bird & Bird
Szepietowski i Wspdlnicy spotka komandytowa, Carocelle S.A. zrzekta sie roszczen o zaptate dochodzonych w ww.
postepowaniu pojednawczym.

IMMD sp. z 0.0.
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1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,

XV GC 1930/20, z powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt IX GNc 3375/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 5 884,00 ztote

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakorczenia sporu

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym,
VIII GC 2925/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVI GNc 4532/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 1.905,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; wniesione pierwsze pismo przygotowawcze strony powodowej; brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakornczenia sporu

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem Gospodarczym,
XVI GNc 1227/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
ksiegowych. Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.904,09 ztotych

Etap: w sprawie zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym.

Adiuvo Management Sp. z 0.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,

XV GC 1924/20, z powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Adiuvo Management na podstawie umowy o $Swiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVI GNc 4530/20)

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 3 750,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GNc 5250/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Adiuvo Management na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 9 341,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

1.

Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,
XV GNc 4171/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz CCT na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 7 861,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu
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2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GC 1276/20, z
powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spdr dotyczy
zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz CCT na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-
38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XXVI GNc 1142/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 79 403,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakorczenia sporu

3. Postepowanie pojednawcze prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, sygnatura akt XVI GCo 31/20, z wniosku spotki Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spétka komandytowa
o zawezwanie do proby ugodowej Cambridge Chocolate Technologies S.A. w przedmiocie zaptaty kwoty 115.557,79 zt.

Etap: posiedzenie pojednawcze jeszcze sie nie odbyto, ale strony zawarty ugode, na podstawie ktérej Bird & Bird
Szepietowski i Wspdlnicy sp.k. zrzekta sie roszczen dochodzonych w ww. postepowaniu.

W ramach ugody pozasadowej pomiedzy Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spdtka komandytowa a Cambridge
Chocolate Technologies S.A. oraz innymi podmiotami z Grupy Kapitatowej Adiuvo, Cambridge Chocolate Technologies
S.A. zrzekta sie roszczenia o zaptate kwoty 264.000 zt (dwiescie szesédziesigt cztery tysigce ztotych) dochodzonego
dotychczas przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVl Wydziatem Gospodarczy, w ramach
prowadzonego postepowania pojednawczego pod sygnaturg akt XVI GCo 58/20, ktdre zakorczyto sie bez zawarcia ugody
przed Sagdem. Ugoda pozasgdowa zostata zawarta po terminie posiedzenia pojednawczego w sprawie.

4. Przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS prowadzone jest:

a. postepowanie dotyczace ztozonej przez Spotke skargi o wznowienie postepowania zakoriczonego
postanowieniem Sadu z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w sprawie wyznaczenia biegtego do spraw
szczegblnych — firme UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa z
siedzibg w Krakowie celem sporzadzenia pisemnej opinii dotyczacej wybranych zagadnien zwigzanych z
prowadzeniem spraw Spotki dotyczacych sytuacji finansowej Spotki oraz posiadanej przez nig wtasnosci
intelektualnej, a takze innych zagadnien wyszczegdlnionych we wniosku o wyznaczenie biegtego,
ztozonym przez CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, za ktéry dziata Zarzad spotki
Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako , Capital Partners”);

b. Postepowanie dotyczace ztozonej przez Cambridge Chocolate Technologies S.A. skargi o wznowienie
postepowania zakornczonego postanowieniem S3du z dnia 24 pazdziernika 2019 r. dotyczace
wyznaczenia biegtego do spraw szczegdlnych (na podstawie przepiséw ustawy o ofercie) w osobie
biegtego rewidenta Katarzyny Sabitto z firmy Regulatory Affairs Doradcy Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie celem sporzadzenia pisemnej opinii
dotyczacej wybranych zagadnien wyszczegdlnionych we wniosku o wyznaczenie biegtego ztozonych
takze przez Capital Partners.

Z uwagi na razgce naruszenie przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci art. 85 ust. 3 ustawy o ofercie (pominiecia Spotki
jako uczestnika w toku catego postepowania przejawiajace sie w szczegdlnosci brakiem doreczenia wniosku Capital
Partners o wyznaczenie rewidenta ds. szczegdlnych czy tez brakiem wezwania do zajecia przez Zarzad i Rade Nadzorcza
stanowiska w sprawie przed wydaniem postanowien), Spotka po otrzymaniu informacji o wydaniu w/w postanowien
podjeta niezbedne kroki prawne w celu obrony swoich praw. W szczegdlnosci Spoétka ztozyta do Sadu skarge na orzeczenie
referendarza sagdowego dot. wydanych postanowien, a nastepnie skarge o wznowienie postepowania. W dniu 10 grudnia
2019 r. Spétka zostata pisemnie poinformowana przez Przewodniczacg Xl Wydziatu Gospodarczego KRS dla m.st.
Warszawy w Warszawie o podjetych przez Sad czynnosciach w sprawie wnioskéw o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegOlnych ztozonych przez Capital Partners dotyczacych wydanych postanowien. Sgd w obydwu przypadkach zwrdcit
sie do rewidentdw do spraw szczegdélnych o rozwazenie mozliwosci powstrzymania sie od wykonania obydwu
postanowien o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych do czasu rozpoznania wniesionej skargi o wznowienie
obydwu wyzej wymienionych postepowan. Skarga na orzeczenie referendarza sgdowego dot. wydanych postanowien
zostata odrzucona postanowieniem z dnia 10 grudnia 2019 r. W ocenie Sadu na wydane postanowienia nie przystuguje
Srodek zaskarzenia. W dniu 21 maja 2021 r. Spdtka powzieta informacje o wydaniu w dniu 8 listopada 2020 r. przez
wtasciwy sgd postanowien o oddaleniu wniosku o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych ztozonego przez CP
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w w/w sprawach. W ocenie sgdu wniosek o wyznaczenie biegtego do spraw
szczegdlnych na podstawie Ustawy o ofercie publicznej (...) nalezato oddali¢. Sad wskazat ponadto, ze nalezy zwrdcié
uwage na bardzo szeroki zakres wniosku, tymczasem zgodnie z przepisami przedmiotem badania biegtego moze by¢
okreslone zagadnienie zwigzane z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw. Przedmiot badania wskazany we
whniosku zostat okreslony w sposdb niezwykle ogdlny, bez okreslenia w sposdb precyzyjny i niebudzacy watpliwosci
kryteriow oraz zakresu, ktérymi bedzie kierowat sie biegty w trakcie badania i wydawania opinii. W ocenie sgdu nie
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sposdb rowniez okresli¢ celu badania co moze rodzi¢ przypuszczenia, ze ocena bieglego mogtaby cechowad sie
dowolnoscig oraz uznaniowoscia, jak rowniez obawe, ze mogtoby dojs¢ do narazenia uczestnika na potencjalne
ujawnienie tajemnic handlowych.

Sad wskazat réwniez, ze wnioskodawca posiadat instrumenty umozliwiajace petnienie czynnosci kontrolnych nad spdtka
poprzez m.in. udziat swojego przedstawiciela w Radzie Nadzorczej. Nadto uczestnik (Spotka) jest spotg publiczng, zatem
ma obowigzek udostepnienia na swojej stronie internetowej szeregu informacji zwigzanych z jej dziatalnoscig. Powyzsze
okolicznosci zdaniem sadu wskazujg na brak zaistnienia przestanek do wyznaczenia rewidenta w postepowaniu
rejestrowym.

Zgodnie z powzietymi przez Spétke w dniu 21 maja 2021 r. informacjami sgd odrzucit rowniez skarge wnioskodawcy na
ww. postanowienia, natomiast wnioskodawcy przystuguje srodek odwotawczy w postaci zazalenia do sgdu wyzszej
instancji.

Peptaderm Sp. z o.0.

Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,
XV GNc 4190/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Peptaderm na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych
oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 9.754,00 ztote

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Adiuvo Investments S.A.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym w Bielsku — Biatej, VI Wydziat Gospodarczy, VI GNc 1018/20 z

powddztwa Domu Maklerskiego BDM spotka akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej. Spdr dotyczyt zaptaty z tytutu
Swiadczenia przez powoda ustug animatora akgji.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 13.723 ztotych

Etap: W sprawie zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym na kwote 13.723 zt. W dniu 29 stycznia
2021 r., dziatajgc w wykonaniu ugody pozasgdowej, Strony zawarty ugode sadowg, co w konsekwencji doprowadzito do
umorzenia postepowania w sprawie.

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla todzi Srédmieécia w todzi, XIIl Wydziat Gospodarczy, sygn. akt
XIIl GC 2433/20 (poprzednio XIlIl GNc 1227/20), z powddztwa Rometta Capital sp. z 0.0. Spor dotyczy zaptaty z tytutu
najmu powierzchni biurowych.

Wartosc przedmiotu sporu: 53.050,00 ztotych

Etap: W sprawie zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, ktdéry zostat zaskarzony przez Adiuvo
Investments S.A. w catosci w dniu 16 wrzesnia 2020 r. Strony postepowania zawarty ugode pozasadowg w sprawie.
Adiuvo Investments uznato roszczenie w catosci. Na skutek ztozenia przez Adiuvo Investments S.A. oswiadczenia o
uznaniu powddztwa, Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIIl Wydziat Gospodarczy dnia 22 kwietnia 2021 r.
wydat wyrok w niniejszej sprawie zgodnie z zadaniem Rometta Capital sp. o.0.

Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziatem Gospodarczym,
VIl GNc 8551/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spdtka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Adiuvo Investments na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 16 078,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu
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4. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym Lublin-Zachdd w Lublinie, VI Wydziatem Cywilnym, VI NC-e
1140516/20, z powddztwa Lyreco Polska spdtka akcyjna, spér dotyczy zaptaty za zakup towaréw dokonany przez Adiuvo
Investments (roszczenie gtdwne powoda zostato spetnione przez Adiuvo Investments po dacie wniesienia pozwu, tj. po
dniu 30 lipca 2020 roku

Wartosc przedmiotu sporu: 2 288,11 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w elektronicznym postepowaniu upominawczym; brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakonczenia sporu

5. Adiuvo Investments przeciwko ZUS Sad Okregowy w Warszawie XIV Wydziat Ubezpieczen Spotecznych Sygn. akt: XIV U
1157/19, data rozpoczecia sporu: 10 maja 2019 r, data zakonczenia sporu: spor nie zostat zakoriczony (przewidywany
termin zakonczenia sporu) — 17 marca bedzie ogtoszony wyrok przedmiot sporu — podleganie sktadkom na ubezpieczenie
spoteczne przez Marka Ortowskiego z tytutu kontraktu menedzerskiego, strone jaka Spotka stanowi w sporze:
Odwotujgca wynik zakonczonego sporu (aktualny status i przewidywany wynik sporu), — przewidywane koszty
postepowania sgdowego — Sad powinien przychyli¢ sie do odwotania Spétki ze wzgledu na zbieg tytutéow do ubezpieczenia
spotecznego

6. Adiuvo Investments przeciwko ZUS Sadu Apelacyjnego w Warszawie, |ll Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych sygn.
akt: Il AUa 573/20, data rozpoczecia sporu: 10 maja 2019 r. data zakoriczenia sporu: sprawa w apelacji (przewidywany
termin zakonczenia sporu) — nie ma wyznaczonego terminu posiedzenia apelacyjnego przedmiot sporu — podleganie
sktadkom na ubezpieczenie spoteczne przez Anne Aranowska — Bablok z tytutu kontraktu menedzerskiego strone jaka
Spétka stanowi w sporze: Odwotujgca wynik zakoniczonego sporu (aktualny status i przewidywany wynik sporu), —
przewidywane koszty postepowania sgdowego — Sgd powinien przychyli¢ sie do odwotania Spotki ze wzgledu na zbieg
tytutéw do ubezpieczenia spotecznego. Sad | instancji przychylit sie do stanowiska Spoétki.

7. Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, o zaptate kwoty
342.479,23 (trzysta czterdziesci dwa tysigce czterysta siedemdziesigt dziewiec¢ 23/100) ztotych oraz 2.460,00 (dwa tysigce
czterysta szesédziesiat) euro z powddztwa Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spdtka komandytowa przeciwko Adiuvo
Investments (sygn. akt: XX GC 915/19).

W sprawie zostat wyznaczony termin pierwszej rozprawy na dzien 2 marca 2021 r., ktéry zostat odroczony. Jednoczesnie
Strony zawarly ugode, na podstawie ktorej Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spotka komandytowa zrzekta sie roszczen
o zaptate dochodzonych w ww. postepowaniu, a Adiuvo Investments S.A. zobowigzato sie do zaptfaty na rzecz Bird & Bird
Szepietowski i Wspdlnicy spotka komandytowa kwoty 40.000 zt netto.

W ramach ww. ugody pozasgdowej pomiedzy Bird & Bird Szepietowski i Wspdlnicy spdtka komandytowa a Adiuvo
Investments S.A. oraz innymi podmiotami z Grupy Kapitatowej Adiuvo, Adiuvo Investments S.A. zrzekta sie takze
roszczenia o zaptate kwoty 80.000,00 (osiemdziesiat tysiecy ztotych) dochodzonego dotychczas przed Sgdem Rejonowym
dla Warszawy-Srédmieécia w Warszawie, VI Wydziatem Cywilnym, w ramach prowadzonego postepowania
pojednawczego pod sygnaturg akt VI Co 2080/19, ktére zakonczyto sie bez zawarcia ugody przed Sgdem. Ugoda
pozasgdowa zostata zawarta po terminie posiedzenia pojednawczego w sprawie.

Endo Medical Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziatem Gospodarczym,
VIl GNc 4433/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spdtka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spdr dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Endo Medical na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Algaelabs Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GNc 3313/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
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spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Algaelabs na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 7 437,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu

2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem Gospodarczym,
XVI GNc 6853/20, z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spdtka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spér dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Algaelabs na podstawie umowy o swiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu

Marmar Investment Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GNc 3402/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Marmar Investment na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 4 809,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu

2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIl Wydziatem Gospodarczym,
XVII GNc 3288/20, z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Marmar Investment na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 27 979,00 ztotych

Etap: zostat ztozony w Sadzie sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci
ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Glia Sp.zo0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GNc 3319/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 5 834,00 ztote

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu.

2. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym,
VIl GNc 4451/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spdtka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych
oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 ztote

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakoriczenia sporu.
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Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzien 31 grudnia 2020 r. nie toczyty sie w odniesieniu do Spétki lub
jednostek zaleznych istotne postepowania, przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci, w takie ktérych pojedyncza lub tgczna wartos$é stanowitaby
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Adiuvo

Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w
petni odzwierciedlajg fakty, ktére mogg mie¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.4 PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY ADIUVO INVESTMENTS ORAZ OPIS CZYNIKOW RYZYKA

Perspektywy i czynniki rozwoju branzy biomedycznej

Dziatalnos$¢ Grupy jest prowadzona na szeroko pojetym rynku biomedycznym. Rynek biomedyczny jest rynkiem globalnym.
Innowacje powstajg w réznych krajach, chronione sg miedzynarodowymi patentami, a ich komercjalizacja moze nastepowac
réwnolegle na szeregu rynkow na catym sSwiecie. Zgodnie z raportem Milken Institute, The Global Biomedical Industry:
Preserving U.S. Leadership z wrzesnia 2011 r. rynek biomedyczny dzieli sie na nastepujace segmenty:

e  biofarmaceutyczny,
e urzadzen medycznych i wyposazenia,
e badan, laboratoriéw badawczych (R&D).

W ramach rynku biofarmaceutycznego Grupa rozwija i komercjalizuje na wybranych terytoriach produkty na rynku zywnosci
funkcjonalnej oraz nutraceutykdw, ktéry jest aktualnie jednym z najbardziej atrakcyjnych segmentdw rynku ochrony zdrowia.
W ciggu ostatnich kilku lat jego wartosc istotnie wzrosta. Od 2007 r. rynek nutraceutykdw niezmiennie rosnie szybciej niz
rynek produktéw na recepte, a obserwowany dynamiczny wzrost jest skutkiem m.in. tendencji do zwracania wiekszej uwagi
na zdrowie i prowadzenie zdrowego trybu zycia, starzenie sie spoteczenstwa oraz wzrastajgcych dochodéw per capita
w krajach rozwijajgcych sie tj. Chiny, Indie i Brazylia. Prognozowana stopa wzrostu CAGR rynku nutraceutykow przekracza
7% rocznie.

W ramach rynku digital health oraz wyrobéw medycznych wraz ze swoimi partnerami biznesowymi prowadzi prace nad
urzadzeniami pozwalajgcymi miedzy innymi na samo-monitorowanie zdrowia, zaréwno w przypadku oséb zdrowych (sport,
kontrola podstawowych parametréw biochemicznych), jak i chorych (zarzadzanie choroba poprzez monitorowanie
parametréw funkcjonalnych i biochemicznych, ktdore sg korygowane przez leki). Na podstawie raportow Arthur D. Little,
GSMA, Allied Market Research, Accenture, IHS, MarketsandMarkets Zarzad szacuje, ze globalny rynek digital health osiggnie
warto$¢ ponad 230 mid USD w 2020 r. Tylko w 2014 r. 4,1 mld USD nowych srodkéw zostato zainwestowane w tej kategorii
w USA, co stanowi niemalze tyle, ile zainwestowano tgcznie w latach 2011 —2013.

Czynniki rozwoju i gtéwne trendy rynkowe

1. Zmiany spoteczne. Spadajacy przyrost naturalny oraz wydtuzenie Sredniej dtugosci zycia w krajach rozwinietych
gospodarczo niosg za sobg istotne wyzwania dla systemdéw opieki zdrowotnej. Wydtuzenie zycia prowadzi do
znacznego wzrostu zapadalnosci na choroby cywilizacyjne, co skutkuje coraz wyzszymi kosztami opieki zdrowotnej
dla ptatnikéw (gtéwnie panstwowych systemow finansowania ochrony zdrowia) przy jednoczesnym spadku
dochoddw w postaci optacanych sktadek zdrowotnych. Najwazniejsze czynniki zwigzane ze zmianami spotecznymi
dla rynku, na ktérym dziata Grupa to:

a. Zwiekszanie wagi przywigzywanej do prewencji. Zjawisko to zwigzane jest zaréwno ze zwiekszeniem
dostepnosci informacji na temat zachowan prozdrowotnych (dieta, sport, styl zycia, suplementacja,
higieniczny tryb zycia), jak i tendencjg angazowania pacjenta w kontrolowanie stanu zdrowia, zaréwno
na poziomie stylu zycia, jak i badan kontrolnych oraz monitorowania podstawowych parametrow
biochemicznych i funkcjonalnych.

b. Upowszechnianie sie strategii ,,zarzgdzania choroba” wsrdéd duzych firm branzy ochrony zdrowia. Analiza
wynikéw skutecznosci dziatania nowych lekéw, ktéra jest obowigzkiem zwigzanym z wprowadzaniem
nowych substancji aktywnych na rynek powoduje, ze firmy farmaceutyczne sa zainteresowane poprawg
szeroko rozumianego stanu zdrowia pacjenta. Takg poprawe mozna uzyska¢ zmieniajgc nawyki pacjenta,
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jego diete i styl zycia, jak réwniez monitorujgc parametry pacjenta w warunkach domowych z pomoca

nowej generacji sensorow i urzgdzen mobilnych.

Zmiany sektorowe. Sektor ochrony zdrowia zmaga sie z niskim stopniem innowacyjnosci oraz deficytem dobrze
udokumentowanych, korzystnie dziatajgcych technologii. Powoduje to, ze wielu globalnym firmom z rynku
farmaceutycznego oraz sprzetu medycznego zagraza spadek przychoddéw lub marz na skutek braku innowacyjnych
produktow. Efekt ten sprzezony jest z szeregiem dodatkowych negatywnych zjawisk takich jak:

a. Coraz wieksza nieche¢ do akceptacji ryzyka ze strony regulatoréw. Wprowadzane sg coraz bardziej
restrykcyjne przepisy regulacyjne dotyczace lekdw w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej, co
przejawia sie zwiekszong iloscig odrzucen wnioskéw o rejestracje po Il i lll fazie badan klinicznych.

b. Koszt dopuszczenia do rynku nowych molekut jest ogromny. Szacowany czas wprowadzenia produktu
farmaceutycznego na rynek szacuje sie na 10-15 lat, ze srednim kosztem na poziomie 2,5 miliarda USD.

c.  Wygasniecie istniejgcych patentow (tzw. ‘Patent Cliff’) zabiera duza czes¢ przychodoéw globalnych firm
farmaceutycznych. W okresie ostatnich i najblizszych kilku lat wygasajg 20-letnie okresy ochrony
patentowej dla lideréw rynkowych (tzw. ‘blockbuster drugs’), a na rynku zaczynajg pojawiac sie produkty

generyczne.

d. Ogdlne spowolnienie gospodarcze powoduje zamrazanie wydatkow na ochrone zdrowia oraz presje na
ceny finalnych produktéw farmaceutycznych.

Zmiany regulacyjne. Na przetomie pierwszej i drugiej dekady XXI wieku nastgpit szereg zmian prawnych
dotyczacych mozliwosci komunikacji konsumenckiej produktéw zywnosciowych na rynkach Unii Europejskiej.
Wprowadzone zostaty nowe zasady stosowania oswiadczen zdrowotnych na produktach typu suplementy diety
i zywnos¢ specjalnego przeznaczenia medycznego. Stosowane oswiadczenia muszg by¢ zgodne z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1924/2006 w sprawie oswiadczen zywieniowych i zdrowotnych dotyczacych
zywnosci. Podobne restrykcyjne zmiany regulacyjne wprowadzane sg przez podobne urzedy innych jurysdykcji —
FDA oraz FTC. Opracowujgc produkty z segmentu — platformy nutraceutycznej, spotki Grupy wystepuja
o przyznanie odpowiednich zezwolen, a w szczegdlnosci pozwolen na wykorzystywanie oswiadczen zdrowotnych
przyznawanych Europejski Urzad do spraw Bezpieczenstwa Zywnosci (oraz przez inne urzedy w innych

jurysdykcjach).

IV.5 AKCJONARIAT

Informacje o akcjonariuszach znaczacych

Na dziern publikacji niniejszego raportu okresowego oraz na dzien

bilansowy struktura akcjonariatu przedstawia sie

nastepujaco:
. % .
. L . . Liczba . % posiadanych
Podmiot Siedziba Liczba akgji i posiadanego
gtosow . praw gtosu
kapitatu
Porozumienie Akcjonariuszy 6 838 259 9261 259 51,91% 62,26%
w tym: Orenore Sp. z 0.0.* Warszawa 4579519 6279519 34,76% 42,22%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 510320 1233 320%** 3,87% 8,29%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1527420 1527420 11,59% 10,27%
w tym: Maciej Zajac - 21 000 21 000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
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Pozostali - 4379 966 3 656 966 33,25% 24,59%

Suma 13174346 14874 346 100% 100%

*Adiuvo Investments S.A. jest bezposrednio zalezna od Orenore Sp. z o.0. z siedzibqg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Grupy
Orenore jest Orenore Investments Limited. Za podmiot dominujgcy wobec Adiuvo Investments S.A., zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o
Ofercie Publicznej moze by¢ uznany Prezes Zarzqdu Marek Orfowski, ktory sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki
Orenore sp. z 0. 0. Orenore sp. z o. o. tqczy z Morluk Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq spétka komandytowa porozumienie dotyczqce
prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Komplementariuszem Morluk Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. jest spdtka Morluk Sp. z o. 0. Pan Marek Ortowski posiada réwniez 100 udziatéw w Morluk Sp. z o.o.
sp. k., co stanowi odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdinej liczbie gtoséw. tgcznie Marek Orfowski, przy
uwzglednieniu Akcji posiadanych przez Orenore sp. z 0. 0. oraz Morluk spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp. k. dysponuje 44,12%
Akcjami uprawniajqcymi do 51,58% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

** w tym gtosy na podstawie petnomocnictwa do 723.000 akcji Spétki, o ktérym informowano w raporcie biezqgcym nr 11/2020.

6 maja 2021 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A otrzymat powiadomienia sporzgdzone na podstawie art. 19 Rozporzadzenia
MAR dotyczgce umowy przeniesienia akcji Emitenta w zwigzku z podziatem majatku Morluk Sp. z 0.0. s.k. pozostatego po
rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzania likwidacji. Przeniesienie akcji ma wytgcznie charakter techniczny i jest
konsekwencjg rozwigzania Morluk bez przeprowadzania likwidacji i podziatem majatku tej spétki pomiedzy jej wspdlnikow
(komandytariuszem oraz 100% wtascicielem komplementariusza jest Pan Marek Ortowski). W zwigzku z rozwigzaniem
Morluk, na podstawie umowy przeniesienia akcje Emitenta posiadane dotychczas bezposrednio przez Morluk zostang
przeniesione bezposrednio na rzecz Pana Marka Ortowskiego bedgcego osobg petnigca obowigzki zarzgdcze w Spétce bez
zaptaty ceny. Na dzien publikacji niniejszego raportu Morluk Sp. z 0.0. s.k. nie zostat wykreslony z rejestru przedsiebiorcéw,
jak rowniez nie nastgpito zapisanie akcji na rachunku Marka Ortowskiego.

Poza informacjami zamieszczonymi powyzej, od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za
2020 rok nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania niniejszego raportu:

Wartosé nominalna

Funkcja Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtoséw akeji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5089 839 7512 839 508 983,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 671 040 671 040 67 104
Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Napidrkowski 12 000 12 000 1200

Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym przez Spotke do wiadomosci publicznej raportem biezqcym nr 11/2020 Anna Aranowska-Bablok
(Mocodawca) udzielita petnomocnictwa Morluk do reprezentowania Mocodawcy na wszystkich walnych zgromadzeniach Spétki oraz
wykonywania prawa gtosu ze wszystkich 723.000 akcji przystugujgcych Mocodawcy, ktére stanowiq 5,49% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniajg do 723.000 gtoséw, co stanowi 4,86% ogdlnej liczby gtoséw w Spdfce. W dniu 29 stycznia 2021 r. Spdtka otrzymata
dotyczqce transakcji sprzedazy 150.000 akcji Spotki przez Paniqg Anng Aranowskq — Bablok petnigcq funkcje Cztonka Zarzqdu Spdtki, a w dniu
29 marca 2021 r. o nabyciu 98.040 akcji Emitenta.

*uwzgledniajqc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. o. oraz Morluk spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Informacje o uprawnieniach do akcji Adiuvo Investments S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pani Anna Aranowska — Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spétki
posiada uprawnienia do akcji spotki w postaci 167.000 warrantéw subskrypcyjnych objetych w zwigzku z realizacjg programu
opcji menedzerskich. Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu okresowego za rok 2020 r. nie
wystapity zmiany w posiadaniu warrantéw subskrypcyjnych przez Panig Anne Aranowska — Bablok.

Prezes Zarzadu oraz osoby nadzorujgce nie posiadaty uprawnien do akcji Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
oraz na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego. W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj.
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raportu rocznego za 2020 rok osoby nadzorujace i zarzadzajgce nie nabywaty/zbywaty akcji/uprawnien do akcji Spotki, z
zastrzezeniem informacji zamieszczonych w pkt IV.5.1.

Udziaty/akcje podmiotéw powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Marek Ortowski petniagcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta za posrednictwem Orenore sp z 0.0. oraz Adiuvo Investments S.A
kontroluje 25 071 219 akcji Airway Medix S.A. o wartosci nominalnej 25 071 219 PLN.

Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujace nie posiadajg akcji/udziatow w spétkach zaleznych od Emitenta. Prezes Zarzadu
Marek Ortowski jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej,
ktéry sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki Orenore sp. z 0. 0. w ktérej posrednio posiada 1 000
udziatow o tacznej wartosci nominalnej 50 tys. zt.PLN. Pan Marek Ortowski posiada udziaty w Joint Polish Investment Fund
Management B.V. bedacego udziatowcem podmiotu na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw tj. Joint Polish Investment
Fund z siedzibg w Holandii.zt. Szczegdtowy opis powigzan w ww. zakresie opisano w punkcie 6.4.2 Struktura akcjonariatu.
Pan Marek Orfowski jest rowniez powigzany z JPIF a opis powigzan zostat zamieszczony w punkcie Jednostki znajdujgce sie
pod znaczacym wptywem Grupy. Pan Marek Ortowski posiada réwniez 100 udziatéw w Morluk sp. z o0.0. sp. k., co stanowi
odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosdw.

Pan Tomasz Poninski petnigcy funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spoétki posiada 250 udziatéw o wartosci nominalne;j
12 500 EUR w podmiocie bedgcym jednym z inwestorow w podmiocie na ktdry Emitent wywiera znaczgcy wptyw tj. w Joint
Polish Investment Fund z siedzibg w Holandii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu 1.700.000 Akcji serii B jest akcjami imiennymi uprzywilejowanymi.
Uprzywilejowanie akcji polega na przyznaniu im 2 gtoséw na kazdg akcje. 1.700.000 akcje serii B mogg by¢ w kazdym czasie
zamienione przez uprawnionego akcjonariusza na akcje na okaziciela. Zgodnie z §6.3. Statutu zamiana tych Akcji z Akcji
imiennych na okaziciela nastepuje na pisemny wniosek akcjonariusza zawierajacy ilo$¢ i numery seryjne Akcji podlegajacych
zamianie. Zamiana Akcji powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz 14 dni od otrzymania przez Zarzad wniosku. Z chwila zamiany Akcji
serii B na Akcje na okaziciela, zamienione Akcje tracg status Akcji uprzywilejowanych.

Akcje imienne uprzywilejowane serii B znajduja sie w posiadaniu Orenore sp. z 0.0., a w zwigzku z istnieniem pisemnego
porozumienia zawartego z Orenore sp. z 0.0., Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. z., Bogustawem Sergiuszem Bobula, Maciejem Zajgcem
oraz Aleksandrg Zajac gtosy z ww. przystugujg tgcznie stronom ww. porozumienia.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji nt. posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne na dzien sporzgdzania niniejszego Sprawozdania.

Liczba %posiadanego  %posiadanych
Podmiot Liczba akcji gtosow kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 4579519 6279519 34,76% 42,22%
w tym akcje uprzywilejowane 1700 000 3400 000 12,90% 22,86%
w tym akcje na okaziciela i akcje imienne
. L 2879519 2879519 21,86% 19,36%
nieuprzywilejowane
Orenore Sp. z 0.0. facznie z Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5089 839 7512 839 38,63% 50,51%

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres trzech miesiecy 2021 r. zakorficzony 31 marca 2021 r. 81



ADIUVO

Investments o

IV.6 Oswiadczenia osdéb zarzadzajacych

Zarzad Adiuvo Investments S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy Srddroczne skrécone sprawozdania finansowe
i dane poréownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki i jej Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.
Ponadto Zarzad oswiadcza, ze srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spofki i jej Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

IV.7 Podpisy oséb uprawnionych

Warszawa, dnia 24 maja 2021 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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